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rticle Info Abstract 
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Regulation is one of the important economic roles of governments, which 

aims to determine market structures and rules and regulate the process of 

production and distribution of goods under the supervision of government 

regulations. One of the most important parts of regulation is the legal 

system that governs it, which plays a significant role in the development 

and stability of a country's economy, especially in the regulation of the 

capital market. And countries like Iran must solve the challenges of 

implementing regulations and effective supervision of their capital 

market. This article examines the development of a legal system model to 

regulate the capital market in Iran with a data-based approach and focuses 

on the key principles of a modern and efficient legal system and how to 

apply these principles in the Iranian capital market. The statistical 

population included 12 capital market activists, experts and university 

professors related to the subject of the research The data were analyzed 

using the three-step coding method of Strauss and Corbin. The findings of 

the research show that the design of a suitable legal system model for 

regulating the capital market of Iran is necessary in order to improve the 

performance and transparency of this market. Also, effective interactions 

between financial actors and strengthening of independent regulatory 

institutions can help to reduce challenges and obstacles in regulation. 
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 چکیده  اطلاعات مقاله 

که با هدف تعییییس سییاهتارها و    ، ها است های اقتصادی مهم دولت گری یکی از نقش تنظیم  پژوهشی نوع مقاله: 
گیرد. یکییی  توزیع کالاها زیر نظر مقررات دولتی صورت می   قواعد بازار و تنظیم روند تولید و 

بازار    م ی در تنظ   ژه ی و به   ی حاکم بر آن است که نظام حقوق گری،  های تنظیم تریس بخش از مهم 
  ران ییی همچون ا   یی کشور دارد و کشورها   ک ی در توسعه و ثبات اقتصاد    یی نقش بسزا   ه ی سرما 

مقالییه    س ی هود را برطرف کند. ا ۀ  ی ثر بر بازار سرما ؤ مقررات و نظارت م   ی اجرا   ی ها چالش   د ی با 
  کییرد ی بییا رو   ران ییی در ا   ه ی بییازار سییرما   م ی تنظیی   ی برا   ی مدل نظام حقوق   ک ی   ۀ توسع   ی به بررس 

  ی مدرن و کارآمد و چگییونگ   ی نظام حقوق   ک ی   ی د ی اصول کل   ی پردازد و به بررس ی م   اد ی بن داده 
نفر از فعالان    12آماری شامل    ۀ جامع   کند. ی تمرکز م   ایران   ۀ ی اصول در بازار سرما   س ی اعمال ا 

هییا بییا  بازار سرمایه، کارشناسان و اساتید دانشگاه مرتبط با موضوع پژوهش بوده اسییت. داده 
هییای  انیید. یافتییه ای اشتراوس و کوربیس تحلیییل شییده استفاده از روش کدگذاری سه مرحله 

نظییام    ی الگییو   ک ی   ی که طراح   دهد ی پژوهش نشان م   س ی ا   ی ها افته دهد ی پژوهش نشان می 
بییازار    س ییی ا   ت ی منظور بهبود عملکرد و شفاف ، به ران ی ا   ه ی بازار سرما   م ی تنظ   ی مناسب برا   ی حقوق 
مسییتقل    ی نهادهییا   ت ییی و تقو   ی مییال   گران ی بییاز   س ی تعاملات مؤثر بیی   س، ی است. همچن   ی ضرور 
 کمک کند.   ی گر م ی در تنظ   د ها و موانع موجو به کاهش چالش   تواند ی م   ی نظارت 
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 مقدمه .1
 تیکه امکان فعال  ،کشور است  کی  یاقتصاد  تیموفق  یبرا  یدیکل  یو هدفمند رکن  ایپو  یمال  ستمیس  کی

حییاکم بییر   یو نظییارت  یکند. چارچوب قانونیمختلف فراهم م  یها و نهادهاگروه  سیثر را در بؤم  یاقتصاد
از حقییوق  تییی حما نیییزو  سییتمیسییلامت و عملکییرد س سیدر تضییم ینقییش مهمیی  یمییال یهاسییتمیس

 ۀفعال در حییوز  یهاسسات و شرکتؤم  یکه تمام  ردیگیرا در بر م  ینیقوان  ؛ وکندیم  فایکنندگان ارفمص
 یهادهه  در  .ردیگیرا در بر م  یسسات اعتبارؤم  ریو سا  مهیب  یهاها، شرکتها، بورس از جمله بانک  یمال
تنها   گریدولت د  د،یتول  عیسر  یهایو نوآور  یکیتکنولوژ  یهاشرفتیپ  ،یمال  یادغام بازارها  لیبه دل  ر،یاه

اسییت در حییال  گریباز  سیکه شامل چند  دیجد  ینظارت  کردیرو  کی. در عوض،  ستین  یمال  گرمیعامل تنظ
در   یحتیی را    مینظارت و تنظیی   ،یذارگاستینقش س  یطور سنتدولت به  ران،یطور هاص در اظهور است. به

و   یحال، با توجه بییه تحییولات اقتصییاد  سیبر عهده گرفته است. با ا  مسائل مربوط به اقتصاد  سیکوچکتر
ظهییور اند که منجر  ظهور کرده  یدر بخش مال  یهصوص  یهامانند شرکت  یدیجد  گرانیباز  ر،یاه  یفناور

 ۀسییوم توسییع ۀدر برنامیی  یلتیی دو عیصیینا یسییازیشییده اسییت. هصوص  یدر مقررات مییال  یدیبه عصر جد
 یکلیی   یهااسییتیس  یقییانون اساسیی   44شییناهته شیید و اصییل    تیبه رسم  یو فرهنگ  ،یاجتماع  ،یاقتصاد
 را ابییلاک کییرد یبر بخییش هصوصیی   یمبتن  یاز مقررات مال  یدیجد  ۀبزرگ و مرحل  عیصنا  یسازیهصوص

 .(47 ی45:  1397)امامیان و همکاران، 
 یبر نقش بخش هصوص دیکأبا هدف ت1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب   ه،یدر رابطه با بازار سرما

امییا   ؛تصویب شیید  رانیا  ۀیدر بازار سرما  یو سازمان  یقانون  یهنجارها  یسر  کی  قیاز آن از طر  تیو حما
و  یمییال یهییاحوزهحضور پررنگ دولییت در  سیو همچن رانیدر ا  یها و موانع موجود در مقررات مالچالش
مقییررات،   میو تنظیی   یگذاراستیس  سیب  زیتما  نبودو    ینفت  یبه درآمدها  ریچشمگ  یاتکا  لیبه دل  یاقتصاد

زاده )منظییور و حسیییس کشور گذاشییته اسییت رانیا ۀیبازار سرما نیز و یو اقتصاد  یبر امور مال  یادیز  ریتأث
در  هیبییازار سییرما میتنظیی  یبییرا ینظام حقوق  یالگو  تیاهم  ت،یوضع  سیبا توجه به ا  .(150:  1399یزدی،  

 یطراحیی   گییر،یاست. به عبییارت د  افتهی  شیافزا  یها و موانع موجود در مقررات مالبا توجه به چالش  رانیا

هییا و غلبه بر چالش یبرا  ادیبن یداده  کردیبا رو  رانیدر ا  هیبازار سرما  میتنظ  یبرا  ینظام حقوق  یالگو  کی
 سیاز تعاملات ب یمستلزم درک جامع ییالگو سیچن یمهم است. طراح اریبس یموانع موجود در مقررات مال

 یو نظییارت  یو چییارچوب قییانون  هیبییازار سییرما  یحام  یو سازمان  ،ینهاد  یساهتارها  ،یبخش مال  گرانیباز
  کند.یرا دنبال م یهدف سیحاضر چن ۀکه مقال ،حاکم بر آن هواهد بود

 
 



 ... / حامد برزگری دهجطراحی الگوی نظام حقوقی --  --، --، شمارۀ --فصلنامۀ مطالعات حقوق عمومی، دورۀ      4

 

 ادبیات پژوهش .2
گییری الگییو بییرای تنظیییم  ۀگری حقوقی بازار سرمایه در ایران، ارائتنظیم  ۀرغم وجود آثار متعدد در زمینبه

حقوقی در دستور کار پژوهشی قرار نگرفته است و اثری در ایس زمینه موجود نیست. با ایس حال، برهی از 
هییا گییری در آنآثار مرتبط با پژوهش حاضر که به بررسی ابعاد مختلف بازارهای سرمایه و نقییش تنظیییم

 اند، به شرح ذیل است:پرداهته
گذاری نظییام مییالی در گری و مقرراتای با عنوان »تنظیم( در مقاله1399زاده یزدی )منظور و حسیس

اند تا از رهگییذر آن و بییا المللی پرداهتههای مالی بیسای« به بررسی و تبییس بحرانایران: ارزیابی مقایسه
گری مالی در ایییران دسییت الگویی برای ترمیم ساهتار تنظیم  ۀهای نظام مالی ایران به ارائبررسی بحران

و جایگاه بانک   ،های کلانگذاریطور هاص بر تمرکز و عدم تمرکز در نظارت، سیاستیابند. ایس مقاله به
 پردازد.گری مینظارت و تنظیم ۀمرکزی در حوز

هییای آن در نظییام بییانکی ای با عنوان»حقوق تنظیمی بانکی و آسیب( در مقاله1398زارعی و متانی )
قانون اساسییی در   44های کلی اصل  ایران« به تبییس مبانی حقوق تنظیمی بانکی و بررسی نقش سیاست

حرکییت از مسیییر نظییارت  ،وسوی فعلی اقتصادی ایییران رااند و سمتنظام مالی و بانکداری ایران پرداهته
ای دولت )اقتصاد ایستا( به سوی اقتصاد بازار و اهمیت بخش هصوصی )اقتصاد پویییا( در کلی و بخشنامه

بییانکی  اند. از منظر ایس مقاله هرگونییه ناکارآمییدی در عملکییرد سیسییتمفرآیندهای جدید اقتصادی دانسته
های زیادی به اقتصاد کلان و بخش شود و آسیبهای اقتصادی جامعه میبخشاقی  موجب ناکارایی در ب
 بانک مرکزی است. ۀعهد رها و دولت بگری میان بانکایس تنظیم ۀکند. وظیفهصوصی وارد می

غیرمتشییکل؛ بییا نگییرش تطبیقییی در حقییوق    ۀ »ابعاد حقوقی بازار سرمای   ۀ ( در مقال 1398باقری و احضاری ) 
هییای شییرکت فرابییورس ایییران  آن بییا فعالیییت  ۀ ایالات متحده« به بررسی تطبیقی حقوق مالی آمریکا و مقایس 

عنوان تنها نهاد و مصداق بازار هارج از بورس ایران توسییط شییورای عییالی و سییازمان  اند. ایس شرکت به پرداهته 
هییای  غیرمتشکل ایران را با موانییع و بحییران   ۀ گری در هصوص بازار سرمای مرور تنظیم اما به   ، بورس تشکیل شد 
آزادی عمل در شرکت فرابورس ایران و وابسییتگی آن بییه سییازمان بییورس    نبود که علت آن    ؛ زیادی مواجه کرد 

 کند.  های هودانتظام عمل می طور غیرمستقیم و از طریق تشکل که در آمریکا ایس نظارت به است. درحالی 
گییری و ارتبییاط آن بییا گییری؛ مفهییوم تنظیییم»نظام ملی تنظیییم  ۀ( در مقال1397امامیان و همکاران )

هییای متعییدد نظییری، حقییوقی و اجرایییی گری در ایران را با چالشهای مرتبط با تنظیمحکمرانی« عرصه
رغم بهتر طور روشسکند. بهبحران برای حکمرانی کلان را فراهم می ۀکه در بلندمدت زمین  ،داندهمراه می

گییری مطلییق دولییت در تنظیییم ۀهنوز رویکرد غالب در ایران از مداهل ،سازیوجود قوانیس حامی هصوصی
حل ایس مسئله را در تلاش برای تطابق و سازگاری ابعاد مختلف اقتصاد و بازارهای ایران حکایت دارد. راه
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هییای حاکمیییت در گری با مدل حکمرانی جمهوری اسییلامی و ظرفیییتهر چه بیشتر ابعاد مختلف تنظیم
 وفصل شود. داند تا بحران موجود حلامور اقتصادی می ۀادار

»حفظ نظام بورس و اوراق بهادار جمهوری اسییلامی ایییران« بییه ایییس نتیجییه   ۀ( در مقال1395رهبر )
هییم گییره هییورده اسییت و  هییا درگر مالی با استقلال آنثر نهادهای تنظیمؤدست یافته است که کارایی م

هییا تضمیس اسییتقلال آن  ،ثر چنیس نهادهایی را سبب شودؤتواند کارایی معبارتی، آنچه بیش از همه میبه
عنوان ارکییان اصییلی بییازار است. از نظر ایس مقاله، شورای عالی بورس و سازمان بورس و اوراق بهادار بییه

 .توجه شودگری آنان تنظیم باید به که ،هستند ایتریس نهادهای مالیایران از جمله مهم ۀسرمای
 سیاز چنیید  ادیبنداده  کردیبا رو  رانیدر ا  هیبازار سرما  میتنظ  یمدل نظام حقوق  یدر مورد طراح  قیتحق

 ادیبنداده کردیبر رو ،یقبل یهابر داده یمبتن یکردهایرو یمتفاوت است. اولًا، به جا  یقبل  قاتیبا تحق  بعُد
اسییت کییه تکامییل   یاساسیی   ینییدهایها و فرآسمیاست که تمرکز بر درک مکان  یبدان معن  سیدارد. ا  هیتک
. یو دست دوم قبل  یتجرب  یهاداده  لیوتحلهیکند، نه صرفاً تجزیم  تیرا هدا  هیبازار سرما  ینظارت  ستمیس

بییازار  میتنظیی   ۀنیی یزم  قییی عم  یو بررسیی   اتییی از ادب  یترگسترده  یشامل بررس  ادیبنداده  ۀینظر  کردیدوم، رو
 سیبیی   ۀدییی چیاز تعییاملات پ  یترتر و جییامعقییی درک دق  تییادهیید  یاجییازه را م  سیاست و ا  رانیدر ا  هیسرما

 ت،ییی . در نهامیدهند، داشته باشیی یرا شکل م  ینظارت  طیمختلف که مح  ینهادها و عوامل هارج  گران،یباز
بافییت  راییی اسییت، ز یترفییی ظر یهاتفاوت  یدارا  ینظارت  ستمیدر درک هود از س  ادیبنداده  یتئور  کردیرو

 .ردیگیکشور را در نظر م یاقتصاد و  ،یاسیس ،یفرد فرهنگمنحصربه
 

 ادبیات نظری .3
 ای سیاز قوان یاکه به مجموعه ،گرفته شده است  «règlement»  یفرانسو  ۀاز کلم  «Regulation» ۀکلم

هاص هستند. مفهییوم مقییررات   ندیفرآ  ای  تیفعال  کیکنترل    ایاداره    برایاشاره دارد که    ییهادستورالعمل
 یکییه از آن بییرا  یدا کییرد، زمییانییی پ  تیاهم  یو در محافل اقتصاد  یحقوق  ۀدر اواهر قرن نوزدهم در حوز

 جییادیهییا بییا هییدف اتلاش  سیمستقل در قانون استفاده شد. اولیی   یمقامات ادار  یهاتیبه صلاح  یدگیرس
 یو اقتصییاد یاسیی یکنندگان در قرن نوزدهم در محافل ساز حقوق مصرف  تیدر اقتصاد و حما  یگرمیتنظ

کییرد کییه   فیتوصیی   دیجد  یرا به روش  مقرراتمفهوم    لسونیو  کا،یمتحده شکل گرفت. بعداً در آمر  الاتیا
منیید و نظام  یشییکل  یحکومت نظییارت  کیمفهوم در قالب    سیا  ستم،یدوم قرن ب  ۀمیهنوز آشکار نبود. در ن

به حضور پررنییگ دولییت در   ازیانسان، ن  یاجتماع  تیفعال  یهامنسجم به هود گرفت که با گسترش حوزه
 (.Gurria, 2019: 15-17) شد ریاجتناب ناپذ هاحوزه سیا

  ، ی مانند حفاظییت از منییافع عمییوم   ، به اهداف هاص   ی اب ی مداهلات دولت با هدف دست   ۀ ی به کل  ی گر م ی تنظ 
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افییراد دارد، اشییاره دارد.   یییی بییر دارا  ی قابییل تییوجه   ر ی کییه تییأث   یی هییا ت ی فعال   م ی تنظیی   ا ی رقابت منصفانه    ج ی ترو 
  ی نهادهییا  ر ی سییا  ا ییی  سییازمان است که توسییط دولییت،   ی دستورات   ا ی   س ی شامل مقررات، قوان   ی قانون   ی گر م ی تنظ 

بییه    ی اب ی دسییت   ی معمییولًا بییرا   ی گر م ی شود. تنظ ی صادر م   ع ی صنا  ا ی و ها رفتار افراد، سازمان  م ی تنظ  ی برا  ی نظارت 
که   یی ها ت ی فعال  م ی تنظ  ا ی رقابت منصفانه،  ج ی ترو  ، ی عموم   ی من ی هدف هاص، مانند حفاظت از سلامت و ا   ک ی 

  ا ییی از الزامات، استانداردها    ی ا تواند شامل مجموعه ی شود و م ی م  جاد ی ا  رند، افراد دا  یی بر دارا  ی قابل توجه  ر ی تأث 
بییه    ز ییی ن   ه ی بییازار سییرما   ی حقوق   م ی . تنظ ( Bora, 2017:16)   ها دنبال شود سازمان   ا ی ها باشد. توسط افراد  ه ی رو 

کییه در   ی مختلفیی  ی مییال  ی مانند بورس اوراق بهادار و ابزارها   ی مال   ی حاکم بر عملکرد بازارها   ی چارچوب قانون 
 . ( Madura, 2010: 32)   مانند سهام، اوراق قرضه و ... اشاره دارد  ، شود ی معامله م   رها بازا   س ی ا 

.  ک ی نئوکلاسیی   ۀ ییی و نظر   ی نز ی ک / ک ی کلاسیی   ۀ ییی وجییود دارد: نظر   ی دو مدل بحث اصل   ، ی م ی تنظ   ی ها ه ی نظر   در 
بییر    ک ی نئوکلاس   ۀ ی که نظر ی حال دارد، در   د ی ک أ ت   ه ی سرما   ی دولت در بازارها   ۀ بر نقش مداهل   ی نز ی ک / ک ی کلاس  ۀ ی نظر 

در    ی راتیی یی بییه ت    منجییر ،  2009 ی 2007  ی دارد. پییا از بحییران مییال   د ییی ک أ ت   ی مییال   ی بازارهییا   ی م ی هودتنظ   ت ی ماه 
. مقییررات اوراق بهییادار،  ( Hodge, 2012: 202)   شیید   د ییی جد   ی نظییارت   ی نهادهییا   جییاد ی و ا   ی نظییارت   ی ها است ی س 

  جییاد ی تر، ا ی ررسم ی غ   ی ها ت ی که به ظهور فعال   ، آمده است   د ی پد   ی د ی ال رفته و مقررات جد ؤ س   ر ی ز   مه ی و ب   ی بانکدار 
، قانونی بییوده  کنندهتنظیمایجاد نهادهای نظارتی جدیدِ . زند ی دامس م  ی و سهام هصوص   ی ا ه ی سرما   ی ها صندوق 
کاری مستقل از دولت، بر مییدل جدیییدی از مییدیریت و نقییش بخییش هصوصییی اعییم از  و به عنوان ساز است 

  ی ا دولت تنها نقییش واسییطه   ه، ی دو نظر   س ی ب   ی ان ی م   کرد ی در رو   کید دارد. أ و نهادهای مدنی ت  ، ها شهروندان، شرکت 
  یی به حداکثر رسییاندن کییارا   ی برا   ی که بازار آزادانه تحت مقررات دولت ی درحال   رد، بازار دا  ی ها ت ی فعال  ت ی هدا  ی برا 

 . ( Makina, 2007: 18)   کند ی در بلندمدت عمل م   ی و دولت   ی و حفظ منافع بخش هصوص 
های متفییاوت و متنییاظر از آن  ها و سبک توان ملاک گری، می اساس رویکردهای کلان نظری به تنظیم   بر 

 دهد. های منبعث از آن را ارائه می سبک   گری و های تنظیم اندازی کلی از ملاک چشم   1 ۀ را نیز احصا کرد. نگار 

 

 گریهای تنظیمانواع سبک  . 2ۀ نگار

 سبک  ملاک

 زمان اعمال تنظیم بر عملکرد بازار 
 نگر پیش 
 نگرپا 

 نگرینگری و کلیجزئی
 تنظیم مبتنی بر اصول 
 تنظیم مبتنی بر مقررات 

 ذات دوگانه بازار مالی )پول، سرمایه(
 یکپارچه 
 چندگانه 

 محدود  میزان مداهله 
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 سبک  ملاک
 گسترده

 تعریف مفهومی
 هودتنظیمی

 مبتنی بر حقوق موضوعه 

 جهت مداهله 
 پاییسبالابه 

 مشارکتی 

 Ogus, 2004و  Prosser, 2007منبع: 
 

 شناسی پژوهشروش .4

 ۀیبرازار سررما  یگررمیتنظ  ینظام حقوق  یالگو  یدر طراح  ادیبنداده  ۀیکاربرد روش نظر.  1.  4

 ییاستقرا یکردی: روران یا

 یبه کشف و طراح  ،یفیک  یپژوهش  میعنوان پارادابه  1ادیبنداده  ۀیاز روش نظر  یریگحاضر با بهره  ۀمطالع
 سیبییر چنیید  یروش مبتنیی   سییی پرداهته است. انتخییاب ا  رانیا  ۀیبازار سرما  یگرمیتنظ  ینظام حقوق  یالگو

 .ردیگیبحث قرار م دمور لیکه در ادامه به تفص است، بوده  یشناهتو روش  ینظر ۀملاحظ
. با ردیگیموضوع پژوهش نشأت م  یاکتشاف  تیاز ماه  ادیبنداده  کردیگام نخست، ضرورت اتخاذ رو  در

حییوزه،  سییی جییامع در ا یو فقدان چارچوب نظر رانیا یحقوق اتیدر ادب یگرمیمفهوم تنظ  ییتوجه به نوپا
نظییام   یهایدگیچیپ  سییقادر به تب  ،شدهسییتعشیازپ  یهاهیبر آزمون فرض  یمبتن  یسنت  قیتحق  یهاروش 
 & Glaserهییا« )از داده هییی بییر »کشییف نظر دییی با تأک ادیبنداده ۀینبودند. نظر رانیا ۀیبازار سرما یحقوق

Strauss, 1967قیعم ۀمحدودکننده، به مطالع ینظر یهافرضشیامکان را فراهم آورد تا بدون پ سی( ا 
 شود. ههتپردا رانیا یحقوق ییدر بستر هاص اقتصاد یگرمیتنظ ۀدیپد

 یگییردآور  ،ینظییر  یریگبییود: نمونییه  یدییی کل  ۀپژوهش شامل سه مرحلیی   سیروش در ا  یاجرا  ندیفرآ
انجییام  یبرف ۀگلول کیصورت هدفمند و با استفاده از تکنبه یریگمداوم. نمونه یاسهیمقا لیو تحل  ،هاداده

و فعالان   دانانشامل حقوقدانان، اقتصاد  ،هیبازار سرما  ۀنفر از هبرگان حوز  12که منجر به انتخاب    گرفت،
 دییی جد  یهییابود که در آن داده  «یبه »اشباع نظر  یابیدست  ،یریگتوقف نمونه  اری. معدش  یبخش هصوص

 اضافه نکردند. هاافتهیبه  یاتازه نشیب ایمضمون  چیه
امکییان را   سییی بود که به پژوهشگر ا  قیعم  ۀافتیساهتارمهین  یهاها، مصاحبهداده  یگردآور  یاصل  ابزار

کنندگان بپییردازد. مشییارکت  یهادگاهیو د  اتیبه کاوش تجرب  ق،یداد تا ضمس حفظ تمرکز بر موضوع تحق
اشییتراوس و  یگییوها بر اساس الداده لیشد. تحل یو کدگذار یسیضبط، رونو قیصورت دقهر مصاحبه به

 انجام گرفت. یو انتخاب یباز، محور  ی( و در سه سطح کدگذار1998) سیکورب

 
1. Grounded Theory 
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بییر   یمرحلییه کییه مبتنیی   سییی . اافتنییدی  لییی تقل  هییی کد اول  120هام به    یهاباز، داده  یکدگذار  ۀمرحل  در
 «،ینظییارت  یمانند »تضییاد منییافع نهادهییا  هیپا  میمفاه  ییمحقق بود، منجر به شناسا  «ینظر  تی»حساس

 یکدگییذار  ،ی. در گییام بعییددشیی   «یسییازیهصوص  یهییاو »چالش  ها«یریگمیدر تصم  تی»فقدان شفاف
شییامل  یمحییور ۀمقولیی  8آن استخراج    ۀجیانجام شد که نت  میمفاه  سیروابط ب  ییشناسا  قیاز طر  یمحور

 بود. «ینهادسی»نقش دولت« و »تعاملات ب  «،یو نظارت ی»چارچوب قانون
نظییام   یعنییوان »الگییو  بییاپییژوهش    ۀهسییت  ۀینظر  یریگمنجر به شکل  یانتخاب  یکدگذار  ت،ینها  در
 ی( اسییتقلال نهادهییا1اسییتوار اسییت:    یدییی کل  ۀالگو بر پنج مؤلف  سی. ادش  «یمشارکت  یگرمیتنظ  یحقوق
نفعان، و ی( مشارکت ذ4  گر،میتنظ  ینهادها  یی( پاسخگو3  ،یریگمیتصم  یندهایفرآ  تی( شفاف2  ،ینظارت

 یهییابییا چالش  رانییی ا  ۀیبییازار سییرما  یفعلیی   ینشان داد که نظام حقوق  هاافتهیمقررات.    یریپذ( انعطاف5
و هییم داور«  گریعنوان هم بازنقش دولت به  یها »دوگانگآن  سیترکه مهم  ،مواجه است  یقیعم  یساهتار

 .هستندو »عدم تناسب مقررات با تحولات بازار« 
عوامییل مییؤثر  سیپژوهش، امکان کشف روابط پنهان ب  سیدر ا  ادیبنروش داده  یریکارگبه  یاصل  تیمز

هییا نشییان داد کییه »فقییدان داده  لییی تحل  مییثلاًمورد توجه قییرار نگرفتییه بییود.    سیشیبود که در مطالعات پ
دارد.  یمعنادار ۀرابط رانیا ۀیدر بازار سرما «یفساد مال سکیر شیبا »افزا ه«یچندلا   ینظارت  یهازمیمکان

 ۀدهنییدبازتاب  یهوبکییه بییه  ،را فییراهم آورد  یبوم  یچارچوب نظر  کی  ۀروش امکان توسع  سیا  س،یهمچن
 .است رانیا یو حقوق  ،یاسیس  ،یهاص اقتصاد طیشرا

 

 آماری ۀجامعه و نمون. 2. 4

نفر از فعالان بازار سرمایه، کارشناسان و اساتید دانشگاه مرتبط بییا موضییوع پییژوهش   12آماری شامل  ۀ جامع 
  هدفمنیید   از نوع   ری ی گ که عموماً نمونه   ، رد ی گ ی از افراد مورد مصاحبه صورت م   ری ی گ عد اول، نمونه بُبوده است. 

  ل ییی را تحل   هییا داده   نظری محققییان   ری ی گ . در نمونه م ی مواجه هست  1نظری  ری ی گ عد دوم، با نمونه اما در بُ است. 
اسییتفاده    ری ییی گ بعدی نمونییه   گاه ی جا   در هصوص   ری ی گ م ی تصم   برای   ل ی تحل   س ی حاصل از ا   ج ی کنند و از نتا ی م 
  نده ی ها در آ وسوی گردآوری داده حاصله سمت  ۀ ی نظر  را ی ز   ند، ی گو ی نظری م   ری ی گ را نمونه   ند ی فرآ   س ی کنند. ا ی م 

کییه بییا اسییتفاده از    ، نفر بییوده اسییت   12  ق ی تحق   س ی ها در ا نمونه   تعداد   (. Urquhart, 2013)   کند ی م   س یی را تع 
را    ق ییی هواسته شده است تا افرادی مطلییع در رابطییه بییا موضییوع تحق  شوندگان از مصاحبه  2ی برف ۀ روش گلول 

 ها، اشباع نظری بوده است. مبنای اتمام مصاحبه  . کنند  ی بعدی معرف   های انجام مصاحبه  برای 
 

 
1. Theoretical Sampling 

2. Snowball Sampling 
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 هاروش گردآوری داده. 3. 4

 اند.آوری شدهجمع  افتهیساهتمهیهای فردی نهای پژوهش حاضر با استفاده از مصاحبهداده
 

 هاتحلیل داده. 4. 4

 ( انجام شده است. 2008) 2و کوربیس  1ای اشتراوس مرحلهها با استفاده از رویکرد کدگذاری سهتحلیل داده
 لیوتحلهییی روش تجز کی(  1998)  سیشده توسط استراوس و کوربشنهادیپ  یامرحلهسه    یکدگذار  کردیرو

 هییی نظر  کییی   ۀمصییاحبه و توسییع  یهاداده  لیوتحلهیتجز  یبرا  یانهیزم  ۀینظر  قاتیداده است که در تحق
 یو کدگییذار  ،یمحور  یباز، کدگذار  یاست: کدگذار  یاصل  ۀشامل سه مرحل  کردیرو  سیشود. ایاستفاده م

 .(Struss & Corbin, 1998: 34-39ی )انتخاب
 میمفییاه اییی ها دهییی کییه ا هیاول یکدها ییشناسا یها را برامحقق داده  ،مرحله  سیباز: در ا  ی. کدگذار1

 سیالگوهییا و مضییام  ییمرحلییه شییامل شناسییا  سیهواند. ایهواند و دوباره میکنند، میم  فیرا توص  یفرد
 دییی باشیید و با  کینزد  هاتا حد امکان به داده  دیها است. کد باکد به آن  صیها و تخصشونده در دادهتکرار

 .ردیگ بر شود، دریرا که شرح داده م یادهیجوهر ا
هییا بییه دادن آن  ونییدیها و پمقولییه  جییادیا  یمرحله محقق از کییدها بییرا  سی: در ایمحور  ی. کدگذار2

دهنیید، میینعکا کنیید. یرخ م میمفاه ایها  دهیرا که در آن ا  ییهانهیکند تا روابط و زمیاستفاده م  گریکدی
در حال توسعه را   ۀیکدها و نظر  سیکه روابط ب  ،است  هیاول  یچارچوب کدگذار  کی  جادیمرحله شامل ا  سیا

 کند.یم فیتوص
شییده در ها و روابییط مشخصمحقق بییا اسییتفاده از مقولییه ،یینها ۀمرحل سی: در ایانتخاب ی. کدگذار3
کند. یانتخاب م یینها ۀیگنجاندن در نظر یکدها را برا سیترو مهم سیترمرتبط  ،یمحور  یکدگذار  ۀمرحل

در حال   یتئور  جهو  سیکه به بهتر  ،است  یینها  یکربندیپ  کیو ادغام کدها در    شیمرحله شامل پالا   سیا
 دهد.یتوسعه را نشان م

داد و   ریییی آن را ت   توانیروش منعطف و قابل انطباق است که م  کی  یاسه مرحله  یکدگذار  کردیرو
 یمحققییان  یبییرا  دییی ابییزار مف  کی  سیداد. ا  قیهاص تطب  یقاتیتحق  ۀمطالع  کیهاص    یازهایمتناسب با ن

 یهاهییی نظر  اییی   میمفییاه  یکییه بییه جییا  ،هسییتند  یانییهیزم  ۀییی نظر  کییی   ۀمنیید بییه توسییعاست که علاقه
 است.  قیکنندگان در تحقهود شرکت ۀبر تجرب یشده، مبتنسییتعشیازپ
 

 
1. Anselm Strauss 

2. Juliet Corbin 
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 های پژوهشیافته .5

 گری بازار سرمایه در ایران وضعیت فعلی تنظیم.  1. 5

حییل اهییتلاف و  یسییازکارها گر،میتنظ یهاسازمان یدیکل ۀدر سه حوز رانیا ۀیبازار سرما یساهتار قانون
، 1384قانون بازار اوراق بهادار مصییوب   ژهیومرتبط، به  سیشده است. قوان  یها طراحو مجازات  مئنظام جرا

در   ییهییاهییا و تناق چالش  ون،قییان  سییی ا  قییی دق  ی. با بررسکندیم  سییها را تعحوزه  سیا  تیچارچوب فعال
 است. ییبازار قابل شناسا یاصول هودانتظام یاجرا

 

 گرمیتنظ یهاسازمان  .1.  1. 5

ماننیید   یگذار شامل مقاماتعنوان نهاد قانونبورس به  یعال  یقانون بازار اوراق بهادار، شورا  3  ۀماد  مطابق
امییور   رییی آن بییا وز  اسییتیاست و ر  یکل بانک مرکز  ایو رئ  یبازرگان  ریوز  ،ییو دارا  یامور اقتصاد  ریوز

اقتصییاد  رییی وز دیییی پییا از تأ اآن، مصوبات شییورا تنهیی   ۀو تبصر  4  ۀاست. به استناد ماد  ییو دارا  یاقتصاد
اسییت،   یدولتیی   یبه نهادهییا  هیعملکرد بازار سرما  یوابستگ  ۀدهندساهتار نشان  سیالاجرا هواهد بود. الازم

 شده است. فی»هودانتظام« تعر یعنوان بازارقانون، بورس به سیهم 1 ۀدر ماد  کهیحالدر
  م ی تنظ  ت ی صلاح  ی هودانتظام« دارا  ی ها قانون بازار اوراق بهادار، »تشکل   1  ۀ ماد   6در بند    گر، ی د   ی سو   از 

، پییا  7  ۀ مصوبات هود را مطابق ماد  ۀ ی کل  که  حال، سازمان بورس ملزم است  س ی اند. با ا مقررات شناهته شده 
  ، ی وابسییتگ   س ییی کند. ا   یی اجرا   ، بورس   ی عال   ی شورا   ا ی عنوان رئ به  ، اقتصاد  ر ی وز  د یی و تأ  ره ی مد ئت ی ه  ب ی از تصو 

 . کند ی پررنگ م  ار ی بس  ی گر م ی تنظ  ند ی و نقش دولت را در فرآ  است در تعارض    ی با اصل هودانتظام 
 

 حل اختلاف یسازکارها. 2.  1. 5

ابتییدا در   ،هیفعییالان بییازار سییرما  سیبییه اهتلافییات بیی   یدگیقانون بازار اوراق بهادار، رس  36  ۀاساس ماد  بر
 ئییتیه سییی . ادشییویارجییاع م یداور ئییتیسازش، موضوع بییه ه  نبودو در صورت    شودیها انجام مکانون

 دیییی و تأ  ازمانسیی   شیینهادیو دو نفر بییا پ  ه،ییقضا  ۀقو  اینفر به انتخاب رئ  کیمتشکل از سه عضو است:  
 .کنندیم فایحل اهتلاف را ا ندیدر فرآ هیها نقش اولکانون ان،یم سیبورس. در ا یعال  یشورا

 یتیکییه مییوقع  ،است  هییقضا  ۀقو  ۀندیبا نما  یداور  ئتیه  استیقانون، ر  سیهم  37  ۀماد  1  ۀتبصر  طبق
 ئت،یه گریبورس در انتخاب دو عضو د  یعال  یشورا  یدییدارد. با توجه به نقش تأ  یداور  ندیبالاتر در فرآ

سییاهتار   سی. ااستدر حل اهتلاف پررنگ    ییو قضا  ییاجرا  یاقتصاد بر شورا، نقش نهادها  ریوز  استیو ر
و   یحل اهتلاف، برهلاف ظاهر هودانتظام آن، عملاً وابسته به مداهلات دولتیی   زمیکه مکان  شودیباعث م

که  داندیم اتیتظلمات و شکا  یرا مرجع رسم  یدادگستر  یقانون اساس  159اصل    سیباشد. همچن  ییقضا
 .کندیم تیرا تثب هییقضا ۀنقش قو



 11     -- --، --، شمارۀ --فصلنامۀ مطالعات حقوق عمومی، دورۀ   حامد برزگری دهج / ...طراحی الگوی نظام حقوقی

 

 هاو مجازات مئجرا. 3.  1. 5

فعالان بییازار بییر   ریکارگزاران و سا  یبه تخلفات انضباط  یدگیقانون بازار اوراق بهادار، رس  35  ۀماد  مطابق
در سازمان بورس هواهد بییود.   دنظریماه قابل تجد  کیها ظرف  آن  یبورس است و آرا  ۀریمدئتیه  ۀعهد
 یمیاز هییودتنظ  ینشییان  راًظاه  ستم،یس  سیالاجراست. او لازم  یماده، قطع  سیسازمان طبق ا  یینها  میتصم

 تخلفات هستند. یریگیهود مسئول پ  یبورسدرون ینهادها زیرادارد، 
 51تییا  46سازمان بورس است. طبییق مییواد   تیهارج از صلاح  یفریک  مئبه جرا  یدگیحال، رس  سیا  با

نقییش سییازمان بییورس را بییه   52  ۀاند، امییا مییادشده  فیتعر  مئاز جرا  یاقانون بازار اوراق بهادار، مجموعه
صییدور  و  ییقضییا  یدگیرسیی   یذات  تیاساس، صلاح  سی. بر همدهدیدهنده و گردآورنده« کاهش م»اطلاع

دارد.  تیصییلاح قییی کشف و تحق ۀاست، و سازمان بورس تنها در حوز  هییقضا  ۀقو  ۀحکم مجازات بر عهد
 است. مئجرا ۀدر حوز یهودانتظام یحقوق تیمحدود ۀدهندنشان کیتفک سیا

 

 کدگذاری باز. 2. 5

 کنندگان مشارکت  زبان  از مفاهیم تبیین: هامصاحبه بنیادداده تحلیل. 1. 2. 5

 هایدیدگاه  و  زیسته  هایتجربه  به  وفاداری  هدف  با  و  پژوهش  ایس  در  بنیادداده  رویکرد  تقویت  راستای  در
 ایییس  در.  دارد  اهتصییاص  هامصییاحبه  از  حاصل  کیفی  هایداده  تحلیل  به  روپیش  بخش  کنندگان،مشارکت

 بییه داشییتند،  مشییارکت  پییژوهش  یندآفر  در  که  هاییمتخصص  مستقیم  هایقولنقل  از  هاییگزیده  بخش،
 کییدها واست  شده انجام استقرایی روش  به کیفی تحلیل ایس. است شده ارائه شدهاستخراج کدهای  همراه

 رویکییردی چنیییس. سازند نمایان  را  هاداده  دل  از  گرفتهشکل  کلیدی  مفاهیم  که  اندیافته  سازمان  ایگونهبه
 .بود هواهد تجربی شواهد اساس  بر مطالعه مورد ۀپدید از  ترعمیق  تبیینی ساززمینه

 ترکوچییک واحدهای به هام هایداده آن  طی  که  ،است  بنیادداده  تحلیل  در  گام  نخستیس  باز  کدگذاری
 عمیییق  کاوش   هدف  با  مرحله  ایس.  شوندمی  گذاریبرچسب  و  شناسایی  ایپایه  مفاهیم  و  شکسته  مفهومی

 ایییس  در.  دارد  اهتصییاص  کنندگانمشارکت  زبان  از  بنیادیس  مفاهیم  استخراج  به  نظری،  فرضپیش  بدون  و
 مییدیران  و  مییالی  فنییاوری  اقتصاد،  حقوق،  متخصصان  از  نفر  25  با  ساهتاریافتهنیمه  هایمصاحبه  پژوهش،
 بییازار  گریتنظیم  وضعیت  متنوع،  هایدیدگاه  با  هاآن  از  یک  هر  که  ،شد  انجام  سرمایه  بازار  ناظر  نهادهای

 و  اولیییه  مفییاهیم  تییریسمهم  از  برهی  ادامه،  در.  کردند  تشریح  محورداده  و  حقوقی  منظر  از  را  ایران  ۀسرمای
 .است شده آورده برجسته هایقولنقل نمونه

. بییود  سییرمایه  بییازار  گییرتنظیم  نهادهییای  مرجعیییت  و  حقوقی  جایگاه  در  ابهام  پرتکرار،  مفاهیم  از  یکی
 امور  وزارت  بورس،  عالی  شورای  بورس،  سازمان  میان  وظایف  تداهل  وجود  از  صراحتبه  کنندگانمشارکت
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 کییارایی  کاهش  و  بازار  فعالان  سردرگمی  موجب  ابهام  ایس.  کردند  یاد  دیگر  نهادهای  و  ،دارایی  و  اقتصادی
 .است شده نظارت
. گذارقانون نوعیبه موارد  برهی  در  حتی  و  ناظر  همو    گر،تنظیم  هم  است،  مجری  هم  بورس   سازمان»

 عضییو.« )باشیید  نداشییته  مشخصییی  مسییئولیت  کاهیییچ  کییه  شودمی  باعث  نهاد،  یک  در  نقش  همه  ایس
 (مالی نهادهای از یکی ۀمدیرهیئت
 را هییود هییاص قلمییرو کدام  هر  دیگر  نهادهای  و  بورس   سازمان  بورس،  عالی  شورای  اقتصاد،  وزارت»
.« شییودمی  معنییابی  هییم  پاسییخگویی  پذیرد،نمی  را  مسئولیتی  کسی  وقتی.  نیست  روشس  مرزها  ولی  دارند،

 (مالی حقوق ۀحوز پژوهشگر)
 بییرای عاملی  هود  که  ،کرد  تعریف  «نامشخص  حقوقی  مرزهای»  عنوانبه  توانمی  را  نهادی  ابهام  ایس

 .آیدمی شمار به گریتنظیم فرآیند در پیچیدگی
 بییا  مییرتبط  هایداده  ۀارائ  در  شفافیت  نبود  شد،  مطرح  مکرر  طوربه  هاگروه  تمام  از  که  دیگری  موضوع

 فنییاوری  کارشناسییان  بییازار،  فعالان.  است  کلیدی  اطلاعات  به  عمومی  دسترسی  محدودیت  و  سرمایه  بازار
 .کردند اشاره ایداده مناسب زیرساهت نبود به نظارتی نهادهای  برهی حتی  و مالی

 در ت ییییرات اعمییال ۀنحییو و سییهام مالکیت ترکیب روزانه، معاملات  اطلاعات  مثل  ایپایه  هایداده»
 و تحلیییل در را مییا دسییت موضییوع ایییس. شییوندمی منتشییر تییأهیر با و پراکنده شکل به  هاشرکت  ساهتار
 (مالی هایداده تحلیل شرکت یک مدیرعامل.« )بنددمی بازار بینیپیش
 جرائم به مربوط اطلاعات حتی. است  شفاف  هایداده  به  دسترسی  عدم  ها،چالش  تریسبزرگ  از  یکی»

 باشیید، محورداده نظارت داشت انتظار توانمی چطور. شودنمی منتشر رسمی صورتبه انضباطی تخلفات  و
 (مالی  فناوری  کارشناس )  «ندارد؟  وجود  لازم هایداده  وقتی

 و «تییأهیر بییا  و  نییاقص  هییایداده»  ،«اطلاعاتی  کاریپنهان»  نظیر  مفاهیمی  هلق  موجب  موضوع  ایس
 و  شییفافیت  راه  سییر  بییر  جییدی  موانییع  ۀدهندنشییان  همگییی  کییه  ،شیید  «اطلاعییات  به  دسترسی  نابرابری»

 .هستند  پاسخگویی
 فرآینییدهای  در  سلیقه  بر  مبتنی  و  غیرسیستماتیک  هایگیریتصمیم  ۀمسأل  به  شوندگانمصاحبه  اغلب

 در  بییودن  ایسلیقه»  ،«فردمحور  گریتنظیم»  همچون  عباراتی  با  که  مفهوم  ایس.  کردند  اشاره  گریتنظیم
 بییازار حقوقی  نظام  در  بزرگ  هایچالش  از  یکی  شد،  بیان  «عینی  استانداردهای  فقدان»  و  «مجوزها  صدور

 .آیدمی شمار به سرمایه
 مسییتندات تا شودمی اتخاذ مدیران  سلایق  و  روابط  اساس   بر  بیشتر  گاهی  سرمایه  بازار  در  تصمیمات»
 از یکییی حقییوقی مشییاور.« )کنییدمی تضییعیف را عمییومی اعتمییاد موضوع ایس.  شفاف  معیارهای  و  ایداده

 (ناظر  هایسازمان
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 شییرکت  یک  مثلا.  نداریم  محوریداده  شاهص  هیچ  مالی  نهادهای  و  هاشرکت  مجوز  صدور  برای  ما»
 عییدالتیبی  ایس.  ماندمی  منتظر  هاماه  کند،  عمل  بهتر  شاید  که  دیگری  و  گیردمی  مجوز  ماه  یک  عرض  در

 (بورس  سازمان ۀمدیرهیئت سابق عضو.« )است شده بازار  فعالان ناامیدی باعث  ساهتاری
 ینییدهایآفر  در  شییفافیت  فقییدان»  ،«مقییررات  ثبییاتیبی»  قبیییل  از  هاییبرداشت  به  منجر  موضوع  ایس
 .است شده «نهادی سطح در  پاسخگویی عدم» و  «گیریتصمیم

 سرمایه  بازار  گریتنظیم  نظام  در  بازهورد  و  پاسخگویی  هایمکانیزم  فقدان  دیگر،  مهم  مفاهیم  از  یکی
 کمبییود  و  اجییرا  از  پییا  مقررات  اثربخشی  ارزیابی  برای  رسمی  فرآیندهای  نبود  به  کنندگانمشارکت.  است
 .کردند اشاره بازار فعالان و گرانتنظیم میان سازنده تعامل
. شودنمی  منتشر  فعالان  و  بازار  بر  آن  تأثیر  ۀدربار  گزارشی  هیچ  شود،می  صادر  جدیدی  مقررات  وقتی»

.« کننیید  ارزیییابی  را  گییرتنظیم  عملکییرد  توانندنمی  بازار  فعالان  هم  و  گیرندگانتصمیم  هم  دلیل،  همیس  به
 (سرمایه بازار گرتحلیل)

 آیا ببیند کهآن بدون تمام؛ و نویسدمی را  قانون  گرتنظیم.  ندارد  وجود  اصلاحی  و  بازهورد  فرآیند  هیچ»
 (مالی حقوق  کارشناس .« )است کرده ایجاد مشکلاتی چه یا شده اجرا

 و «سییاهتاری پاسییخگویی عییدم» ،«بییازهورد نظییام فقییدان» نظیییر مفییاهیمی ظهور  باعث  موارد  ایس
 .اندشده «نهادی ناپذیریتعامل»

 قییوانیس  میییان  جییدی  چالش  سرمایه،  بازار  فرآیندهای  سازیدیجیتال  و  مالی  نویس  هایفناوری  ورود  با
 مییالی  فنییاوری  ۀحییوز  فعییالان  ویژهبه  شوندگان،مصاحبه  از  بسیاری.  شد  مطرح  نویس  هایفناوری  و  موجود

 .کردند گلایه  جدید  هایفناوری تنظیم و پذیرش  در  حقوقی ماندگیعقب از  ،(تکفیس)
 الان  کییهدرحالی.  اندشییده  تنظیییم  قییدیمی  هایمییدل  و  سیینتی  ساهتارهای  اساس   بر  هنوز  ما  قوانیس»

 حقوقی  هایچارچوب  نیازمند  که  ،داریم  هوشمند  قراردادهای  و  کاویداده  پیشرفته،  معاملاتی  هایالگوریتم
 (تکفیس ۀحوز استارتاپ یک مدیرعامل.« )هستند نویس
 مقاومییت  مواردی  در  حتی  و  دهندنمی  نشان  مناسبی  واکنش  نویس  هایفناوری  به  گرتنظیم  نهادهای»

.« شییوند حییذف بییازار از کلییی بییه یییا  نشییوند  تنظیییم  درستی  به  یا  هانوآوری  شودمی  باعث  ایس.  دارند  هم
 (مالی  اطلاعات  فناوری  متخصص)

 مقاومییت»  ،«حقییوق  و  فنییاوری  میان  زمانی  تضاد»  همچون  مفاهیمی  گیریشکل  باعث  هابازتاب  ایس
 .شد «نویس  هایفناوری با  تطبیق در  حقوقی چارچوب سستی» و «نوآوری برابر در نهادی

 و هییاداده اهمیییت پیرامییون سییازیفرهنگ و آموزش  کمبود توجه، قابل اما مطرح کمتر نکات  از  یکی
 کارکنییان  مدیران،  میان  آگاهی  افزایش  ضرورت  بر  شوندگانمصاحبه  برهی.  بود  داده  بر  مبتنی  گریتنظیم

 .کردند تأکید بازار  فعالان و ناظر نهادهای
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 هنوز  فرهنگ  ایس  متأسفانه.  است  هاسازمان  در  فرهنگ  و  نگرش   ت ییر  نیازمند  محورداده  گریتنظیم»
 (داده مدیریت ۀحوز پژوهشگر.« )است نشده نهادینه سرمایه بازار  حتی و  نظارتی نهادهای در

 الزامییات از  یکی  ها،آن  تحلیل  و  بازار  هایداده  از  استفاده  در  انسانی  نیروهای  توانمندسازی  و  آموزش »
 (اطلاعات  فناوری  کارشناس .« )است محورداده طرح هر موفقیت برای  اساسی

 آموزش   به  نیاز»  و  «نامناسب  سازمانی  فرهنگ»  ،«محوریداده  مزایای  از  اطلاعیکم»  چون  مفاهیمی
 .شدند برجسته بخش ایس در  «تخصصی

 گییر،تنظیم نهادهییای میییان همییاهنگی افییزایش ضییرورت  بییر  کنندگانمشییارکت  از  بسیاری  همچنیس
 ایییس  بیس  سازنده  وگویگفت  و  همکاری  عدم.  کردند  تأکید  نفعانذی  سایر  و  گذارانسرمایه  مالی،  نهادهای
 .است شده مداکار و یکپارچه گریتنظیم نظام گیریشکل مانع بازیگران،

 بییازیگران  و  نهادهییا  تمییام  همکاری  نیازمند  نیست؛  بورس   سازمان  کار  فقط  سرمایه  بازار  گریتنظیم»
 (مالی نهادهای از یکی مدیرعامل.« )نیست مطلوبی سطح در  هاهماهنگی و ارتباطات متأسفانه.  است
 اینکییه نییه  باشد؛  گریتنظیم  فرآیند  از  بخشی  باید  هاآن  از  بازهورد  دریافت  و  بازار  فعالان  با  وگوگفت»

 (سرمایه بازار  ۀتوسع  کارشناس .« )شوند تصویب مشارکت بدون و طرفهیک صورتبه مقررات
 و «نفعییانذی مشارکت فقدان» ،«نهادی همکاری ضعف» چون مفاهیمی  گیریشکل  باعث  نکته  ایس

 .دش  «ساهتاری  ناهماهنگی»
  از  وسیییعی  طیییف  کییه  د ش  استخراج  اولیه  مفهوم  127 از  بیش  ها مصاحبه  متون  ۀ اولی   تحلیل   از   نهایت،   در 
  مفییاهیم  ایییس . داد مییی  پوشییش  را  ایران  ۀ سرمای  بازار  گری تنظیم  حقوقی  نظام  در   موجود   های چالش   و   مسائل 

  طراحییی   و   نظریییه   گیری شییکل   بییرای   ای پایییه   بلکییه   دهند، می   ارائه  موجود  وضعیت  از  روشس  تصویری  تنها نه 
  و   محییوری   های مقولییه   قالییب   در   مفییاهیم   ایییس   بعییدی،   گام   در .  آورند می   فراهم   گری تنظیم   محور داده   الگوی 
 . شود   تر کاربردی   و   تر روشس  ها آن   میان   ارتباطات  تا  شدند   سازی مدل   و   سازماندهی   ساهتاری،   های بندی دسته 

 

 استخراج مضامین اصلی. 2. 2. 5

و  یاز نظییام حقییوق یابعییاد مختلفیی  گییرانییی نما کیشد که هر    ییشناسا  یدیمضمون کل  8  ،بعد  ۀدر مرحل
نقییش دولییت در  ،یو نظییارت یشییامل چییارچوب قییانون  سیمضام  سیهستند. ا  رانیدر ا  هیبازار سرما  ینظارت
 یالگییو یضرورت و طراح  ،یگرمیها و موانع تنظچالش  ،یسازیو هصوص  یتحولات اقتصاد  ،یگرمیتنظ

و  یاجتمییاع راتیو تییأث ،یو سییازمان ینهییاد یساهتارها ،یمال بخش  گرانیباز  سیتعاملات ب  ،ینظام حقوق
 بودند.  یاقتصاد
ابعاد مختلف هر   ترقیو عم  ترقیدق  فیکد استخراج شد که به توص  15  س،یمضام  سیاز ا  کیهر    یبرا
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موجییود   تیوضع  یبررس  یلازم برا  اتیجزئ  ،یادیبن  یهاعنوان مؤلفهکدها، به  سی. اکندیمضمون کمک م
بهبود نظییام   با هدف  یدیکل  یهاها و چالشفرصت  ییو به شناسا  کنندیرا فراهم م  رانیا  ۀیدر بازار سرما

کییه روابییط  دهییدیامکییان را م سییی به ما ا یمحور یطور هاص، کدگذار. بهپردازندیم یگرمیتنظ  یحقوق
. از آنجییا کییه میبپرداز رانیا ۀیعوامل مؤثر بر بازار سرما لیو به تحل  میکن  یرا بررس  سیمضام  انیمتقابل م

توجییه   کنیید،یم  فایبازار ا  سیسلامت و عملکرد ا  رد  یمهم  ارینقش بس  هیبازار سرما  یو نظارت  ینظام حقوق
از حقییوق   تییی در حما  سیو همچنیی   ،یو نظارت  یقانون  یندهایدر بهبود فرآ  تواندیو کدها م  سیمضام  سیبه ا

 کنندگان مؤثر باشد.مصرف
از  یترقییی به درک عم تواندیکه م  شودیمرتبط با پژوهش ارائه م  یو کدها  سیادامه، جدول مضام  در
 کمک کند. رانیا هیموجود در بازار سرما  یهاو چالش  تیوضع

 
 کدها  مضامین 

 چارچوب قانونی و نظارتی 

 سی. نقش قوان1
 . قانون بازار اوراق بهادار2
 ی. مقررات نظارت3
 ینظارت یها. سازمان4
 ی. تعهدات قانون5
 سیقوان تی. شفاف6
 یبه اصلاحات قانون ازی. ن7
 یالمللسیب یبا استانداردها سیقوان ی. سازگار8
 سیقوان ییاجرا تی. ظرف9

 سیقوان بیتصو ندی. فرآ10
 سیقوان ریها در تفس. نقش دادگاه11
 سیقوان تی. نظارت بر رعا12
 سیقوان یابیو ارز ی. بررس13
 کنندگان. حقوق مصرف14
 یقانون یریگی. پ15

 گرینقش دولت در تنظیم 

 دولت یخی. نقش تار1
 . نظارت دولت2
 ی. موانع دولت3
 یاقتصاد یگذاراستی. س4
 . تحول نقش دولت5
 . دهالت دولت در بازار6
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 کدها  مضامین 

 ی. انحصار دولت7
 یگرمیدولت در تنظ تی. ظرف8
 ی. مشارکت دولت و بخش هصوص9

 بر نقش دولت هامیتحر ری. تأث10
 یدولت ی. فساد در نهادها11
 عملکرد دولت تی. شفاف12
 دولت یمال سی. تأم13
 بر بازار یدولت ماتیتصم ری. تأث14
 هایگذاراستیدر س رییبه ت  ازی. ن15

 تحولات و گسترش بخش هصوصی 

 ی. تحولات فناور1
 عیصنا یسازی. هصوص2
 یهصوص یها. شرکت3
 یهصوص یها. گزارش4
 ی. تحولات جهان5
 بر بازار یسازی. اثرات هصوص6
 یو دولت یبخش هصوص سی. رقابت ب7
 یهصوص یهادر شرکت ی. نوآور8
 یهارج یگذارهیسرما شی. افزا9

 در ساهتار بازار راتیی. ت 10
 یسازیاز هصوص یتیحما یهااستی. س11
 یجهان یمال یبازارها لی. تحل12
 نوپا یوکارهاکسب ۀ. توسع13
 ی. تجارب موفق جهان14
 یسازیدر هصوص یالمللسیب ی. نقش نهادها15

 گریها و موانع تنظیم چالش 

 یقانون یها. چالش1
 یی. موانع اجرا2
 تی. فقدان شفاف3
 ی. کاهش اعتماد عموم4
 . رقابت ناسالم5
 تیبا واقع سی. عدم انطباق قوان6
 سیقوان ی. مشکلات مربوط به اجرا7
 نفعانیذ ی. عدم آگاه8
 یاقتصاد یثباتی. ب9
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 کدها  مضامین 

 . فساد در بازار10
 . ضعف در نظارت11
 یگرمیها بر تنظبحران ری. تأث12
 قی. فقدان اطلاعات دق13
 یقو یقانون یهاستمی. نبود س14
 یالمللسیب یها. چالش15

 ضرورت و طراحی الگوی نظام حقوقی 

 الگو ی. ضرورت طراح1
 بر داده یمبتن ی. الگو2
 یالمللسیب یها. مدل3
 تعاملات ی. بررس4
 یگذار. هدف5
 بازار یازهاین لی. تحل6
 چارچوب جامع کی جادی. ا7
 یتجارب موفق جهان ی. بررس8
 نوآورانه ینظام حقوق ی. طراح9

 یبا بخش هصوص ییافزا. هم10
 به مشاوره با کارشناسان ازی. ن11
 ندهایفرآ یساز. شفاف12
 دیجد سیقوان سی. تدو 13
 الگو یسازادهی. نظارت بر پ14
 یمستمر نظام حقوق یابی. ارز15

 تعاملات بیس بازیگران بخش مالی 

 یاصل گرانی. باز1
 های. همکار2
 ها. رقابت3
 یمال یها. شبکه4
 انی. نقش مشتر5
 ینهادسی. تعاملات ب6
 متقابل راتی. تأث7
 یمال یهاومیکنسرس لی. تشک8
 مشترک یها. مشارکت در پروژه9

 بر تعاملات یفناور ری. تأث10
 سساتؤم سیب ی. روابط عموم11
 انیرفتار مشتر لی. تحل12
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 کدها  مضامین 

 ی. تنوع هدمات مال13
 انی. بازهورد مشتر14
 یارتباط دیجد یهاوهی. ش15

 ساهتارهای نهادی و سازمانی 

 یمال یها. سازمان1
 سکیر تیری. مد2
 یادار یندهای. فرآ3
 ساهتار لی. تحل4
 ی. اصلاحات نهاد5
 هاونیسی. نقش کم6
 ینهاد یهاتی. مسئول7
 ییساهتارها بر کارا ری. تأث8
 یساهتار یها. ضعف9

 نهادها یی. همگرا10
 یاطلاعات یها. نظام11
 یتیریمد یها. چالش12
 نهادها ی. توانمندساز13
 کارکنان ی. آموزش و توانمندساز14
 تیریدر مد دیجد یکردهای. رو 15

 تاثیرات اجتماعی و اقتصادی 

 گذارانهیبر سرما ری. تأث1
 بر اقتصاد کلان ری. تأث2
 یاجتماع راتی. تأث3
 یعموم ی. آگاه4
 داریپا ۀ. توسع5
 بر سطح اشت ال ری. تأث6
 ثروت عی. توز7
 یزندگ تیفیک ی. ارتقا8
 یالمللسیب ی. روابط اقتصاد9

 یاجتماع یهااستیبر س ری. تأث10
 یبه آموزش عموم ازی. ن11
 ی. مشارکت اجتماع12
 یهارج یهایگذارهیبر سرما ری. تأث13
 یاجتماع یهایبر نوآور ری. تأث14
 و مثبت یاثرات منف لی. تحل15
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 ه،یدر جییذب سییرما یمهمیی  اریهر اقتصاد مدرن، نقش بسیی  یدیاز ارکان کل یکیعنوان  به  هیبازار سرما
ها و با چالش رانیا ۀیکه بازار سرما یطی. در شراکندیم  فایا  یرشد اقتصاد  یو ارتقا  یمبادلات مال  لیتسه

 سییی ا  یگییرمیو تنظ  یمرتبط با نظام حقوق  یدیکل  سیمضام  لیو تحل  ییمواجه است، شناسا  یموانع متعدد
 چییارچوب شییامل ـپییژوهش سییی شییده در اهشت مضییمون استخراج ویژه. بهرسدیبه نظر م  یبازار، ضرور

هییا و موانییع چالش ،یسییازیو هصوص یتحییولات اقتصییاد  ،یگییرمینقش دولت در تنظ  ،یو نظارت  قانونی
 یسییاهتارها ،یالبخییش میی  گرانیبییاز سیتعییاملات بیی  ،ینظام حقوق یالگو  یضرورت و طراح  ،یگرمیتنظ

بازار  یکنون تیدر درک بهتر وضع  یاتیابعاد ح  عنوانبه ییو اقتصاد  یاجتماع  راتیو تأث  ،یو سازمان  ینهاد
 اند.شده  ییآن شناسا  یهاها و چالشفرصت یو بررس رانیا ۀیسرما
بلکییه ارتباطییات   کننیید،یکمک م  هیعوامل مؤثر بر عملکرد بازار سرما  فیتنها به توصنه  سیمضام  سیا

 یعلاوه، بییا بررسیی بازار منجییر شییود. بییه سیا ۀبهبود و توسع  یهانهیزم  ییبه شناسا  تواندیم  زیها نآن  سیب
آن بییر نظییام  ریو تییأث هیادر بازار سرم یجهان یامکان درک بهتر از تحولات و روندها  س،یمضام  سیا  قیدق

از   یعنوان بخشیی هشت مضمون بییه  سیا  لیو تحل  حیرو، توضسی. ازاشودیفراهم م  رانیا  یو نظارت  یحقوق
 یبلکییه راهکارهییا  م،یکنیی   یابیموجود را ارز  تیتنها وضعکه نه  دهدیامکان را م  سیپژوهش حاضر، به ما ا

عنوان بییه قییی تحق سییی ا جییه،ی. در نتمیده شنهادیپ رانیا هیبازار سرما ۀبهبود و توسع  یبرا  یو مؤثر  یعمل
از حقییوق  تییی و حما ه،یبییازار سییرما یگییرمیو تنظ ینظییام حقییوق تییی فیک یارتقییا با هدفگام مهم   کی

 .کندیم دایپ یاژهیو  تیاهم گذاران،هیکنندگان و سرمامصرف
 

 یو نظارت یچارچوب قانون .1. 2. 2. 5

و کارآمیید  حیعملکییرد صییح یبستر برا  سیتریعنوان اساسبه  رانیا  ۀیبازار سرما  یو نظارت  یقانون  چارچوب
نظییام   کییی   گییذارهیپا  د،یرس  بیبه تصو  1384. قانون بازار اوراق بهادار که در سال  شودیبازار محسوب م

شده است. امییا بییا  سیتدو گذارانهیاز سرما تیو حما تیشفاف سیمنظور تأمبازار است و به سیا  یبرا  یقانون
مییؤثر و   ینظارت  یهاستمیکمبود س  ،یدر اطلاعات مال  تیشفاف  نبودمانند    ییهاچالش  ،یقانون  سیوجود چن

طور مییداوم بییه دییی موجییود با سیعلاوه، قواناند. بهبه بازار شده  یباعث کاهش اعتماد عموم  یابهامات قانون
 .باشندهمگام   یجهان  یمال  یبازارها عیتا با تحولات سر ،شوند  یروزرسانبه
 

 یگرمینقش دولت در تنظ .2. 2. 2. 5

 قییی از طر  ژهیوکییرده اسییت، بییه  فایا  هیبازار سرما  یگرمیدر تنظ  یدیکل  ینقش  تاریخی  از نظر  رانیا  دولت
صییورت متمرکییز و نقییش عمومییاً به  سییی حییال، ا  سییی مانند سازمان بییورس و اوراق بهییادار. بییا ا  یینهادها
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منجییر   ییکارا  مفساد و عد  ،یاز جمله انحصار دولت  یبه بروز مشکلات  تواندیکه ماست  بوده    انهیگراکنترل
 کییی   جییادینقییش و ا  سییی در ا  یضرورت بازنگر  ،یهصوص  یو نهادها  دیجد  گرانیبا ظهور باز  راًیشود. اه

 سیبیی  یهمکییار شیو افییزا یدولت یهااستیدر س راتییطور هاص، ت . بهشودیاحساس م  تریرقابت  یفضا
)انصییاری  کمک کند هیرماو عملکرد بازار س یگرمیتنظ تیفیبه بهبود ک تواندیم یدولت و بخش هصوص

 .(55:  1394و همکاران،  
 

 یتحولات و گسترش بخش خصوص .3. 2. 2. 5

داشییته اسییت.   هیبییر بییازار سییرما  یقابل توجه  راتیتأث  رانیدر ا  یسازیو روند هصوص  یاقتصاد  تحولات
 شیمنظور کییاهش حجییم دولییت و افییزابییه  ،یاتوسعه  یهااز اهداف برنامه  یکیعنوان  به  یسازیهصوص

از   یادییی ز  یهابا چالش  رانیدر ا  یسازیهصوص  ندیحال، فرآ  سیصورت گرفته است. با ا  یاقتصاد  ییکارا
گذاشته،   یمنف  ریتأث  یسازیتنها بر اعتبار هصوصمسائل نه  سیو فساد همراه بوده است. ا  یجمله ناکارآمد

و بهبییود   یبررسیی   ،یطور کلیی شده اسییت. بییه  زین  هیدر بازار سرما  یگذارهیسرما  ۀزیبلکه موجب کاهش انگ
 ضییرورت دارد  رانییی ا  ۀیسییرمابییازار    تییی در تقو  یدییی از عوامییل کل  یکیی یعنوان  به  یسازیهصوص  ندیفرآ

 .(111:  1402منش، )قائم
 

 یگرمیها و موانع تنظچالش .4. 2. 2. 5

 سیقییوان یو ضییعف در اجییرا تیشییفاف نبییودبییه  ژهیوبه رانیا ۀیدر بازار سرما یگرمیو موانع تنظ  هاچالش

 ید سییازکارهانبییو ،ینظارت یمانند ضعف نهادها ی. مشکلات(16 ی15:  1402)قاسمی و کمالی،    گرددیبرم
از جمله عوامییل مییؤثر در  ،یدولت یبه نهادها گذارانهیسرما یاعتمادیو ب ،به تخلفات یدگیرس یمؤثر برا
در کشییور   یو اقتصییاد  یمال  یهابحران  دیبه تشد  توانندیموانع م  سیهستند. ا  هیبازار سرما  ییکاراکاهش  

 شیافییزا  یبییرا  ینظارت  یندهایبهبود فرآنیز  و    یمستقل و قو  ینهادها  جادیبه ا  ازین  بنابرایس  منجر شوند.
 .شودیاحساس م هیاعتبار بازار سرما

 

 ینظام حقوق یالگو یضرورت و طراح. 5. 2. 2. 5

در حال  یاندهیطور فزابه رانیا ۀیبازار سرما  میتنظ  یمناسب برا  ینظام حقوق  یالگو  کی  یطراح  ضرورت
 یهییاو چالش  رانییی هییاص ا  طیبا توجه به شرا  دیالگو با  سی. ا(1402نیا و همکاران،  )ذاکری  است  شیافزا

دهیید.  شیرا در بازار افزا تیکند و شفاف تیحما گذارانهیشود که از حقوق سرما یطراح یاگونهموجود، به
 جییادیاز فساد و ا  یریشگیپ  گذاران،هیاز سرما  تیحما  سیجامع که شامل قوان  یچارچوب قانون  کی  یحطرا



 21     -- --، --، شمارۀ --فصلنامۀ مطالعات حقوق عمومی، دورۀ   حامد برزگری دهج / ...طراحی الگوی نظام حقوقی

 

 یتجارب جهان  یریکارگبه  همچنیسکمک کند.    هیبه بهبود عملکرد بازار سرما  تواندیباشد، م  یبستر رقابت
 دارد. یاژهیو تیاهم نهیزم سیدر ا هاوهیش سیو بهتر

 

 تعاملات بین بازیگران بخش مالی .6. 2. 2. 5

 ،یهصوصیی   یهاو شییرکت  یمؤسسییات مییال  ،یدولتیی   یاز جمله نهادها  یبخش مال  گرانیباز  سیب  تعاملات
بهبییود  ت،یشییفاف شیبییه افییزا تواننییدیتعییاملات م سیدارند. ا  هیبازار سرما  تیدر بهبود وضع  یاتیح  ینقش

تعاملات سییازنده  نبودناسالم و  یهاحال، رقابت سیدر بازار منجر شوند. با ا یاعتماد عموم جادیهدمات و ا
 گرانیبییاز  سییی ا  سیو تعامل مؤثر ب  یهمکار  یبرا  ییفضا  جادیبر بازار داشته باشد. ا  یمنف  راتیتأث  تواندیم
 کمک کند. رانیا ۀیبازار سرما ییو کارا تیفیبه بهبود ک تواندیم
 

 یو سازمان ینهاد یساختارها .7. 2. 2. 5

سییازمان بییورس و اوراق بهییادار،  رییی نظ ییشامل نهادهییا رانیا ۀیبازار سرما یو سازمان  ینهاد  یساهتارها
 رینظ یبه بروز مشکلات تواندیساهتارها م  سیهستند. ضعف در ا  یمؤسسات مال  گریبورس و د  یهاشرکت

و  ینظارت ینهادها تیقوبه ت ازین ت،یوضع سیمنظور بهبود امنجر شود. به تیشفاف نبودو    یمدافساد، ناکار
 جییادیو ا  یادار  ینییدهایبهبود فرآ  س،یبازار وجود دارد. همچن  مینظارت و تنظ  یمؤثر برا  یساهتارها  جادیا

 نهادها کمک کند. سیبه بهبود عملکرد ا تواندیم یقو  یاطلاعات  یهانظام
 

 یو اقتصاد یاجتماع راتیتأث .8. 2. 2. 5

 هیانکییار اسییت. بییازار سییرما رقابییلیغ رانییی بر جامعه و اقتصاد ا هیبازار سرما  یو اقتصاد  یاجتماع  راتیتأث
بییه بهبییود   جییهیاشت ال عمل کند و در نت  جادیو ا  هایگذارهیجذب سرما  یابزار برا  کیعنوان  به  تواندیم

 یهایگذاراستیبه س  ازین  رات،یثتأ  سیاز ا  نهیبه  یبرداربهره  ی. اما براکندکشور کمک    یاقتصاد  تیوضع
در  یو مشییارکت اجتمییاع یعمییوم یآگییاه جییادیعلاوه، اوجییود دارد. بییه قییی دق یزیرهوشییمند و برنامییه

و بییازار  گذارانهیسییرما سیاعتماد و تعامل مثبت بیی  شیبه افزا تواندیم هیو بازار سرما  یاقتصاد  یندهایفرآ
 یو نظارت یمنجر شود. الف( چارچوب قانون

و  حیعملکییرد صییح یبسییتر بییرا سیتریعنوان اساسیی بییه رانیا  هیبازار سرما  یو نظارت  یقانون  چارچوب
 کییی  گییذارهیپا د،یرس بیبه تصو 1384. قانون بازار اوراق بهادار که در سال شودیکارآمد بازار محسوب م

شییده اسییت.  سیتدو گذارانهیاز سرما تیو حما تیشفاف سیمنظور تأمبازار است و به  سیا  یبرا  ینظام قانون
 ینظییارت  یهاسییتمیکمبییود س  ،یدر اطلاعات مال  تیشفاف  نبودمانند    ییهاچالش  ،یقانون  سیاما با وجود چن
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طور بییه دییی موجییود با  سیعلاوه، قواناند. بهبه بازار شده  یباعث کاهش اعتماد عموم  یمؤثر و ابهامات قانون
 .باشندهمگام  یجهان  یمال  یبازارها عیشوند تا با تحولات سر  یروزرسانمداوم به

 

 کدگذاری انتخابی. 3. 5

است که در آن محقق با تمرکییز بییر    ی ف ی ک   ی ها داده   ل ی تحل   ند ی آ در فر   ی ات ی ح  ی ا مرحله  ، ی انتخاب  ی کدگذار  ۀ مرحل 
گنجانییدن در    ی کدها را برا   س ی تر و مرتبط   س ی تر مهم  ، ی محور  ی کدگذار  ۀ در مرحل  شده یی و روابط شناسا  س ی مضام 
  انگر ییی نحو نما   س ی است که به بهتر   یی نها   ی کربند ی پ   ک ی   جاد ی مرحله، هدف ا   س ی . در ا کند ی انتخاب م   یی نها   ۀ ی نظر 
  ی د ییی که تمییام ابعییاد کل   ، است   ی ا گونه و ادغام کدها به   ش ی شامل پالا   ی کربند ی پ   س ی در حال توسعه باشد. ا  ۀ ی نظر 
 آن بپردازد.   ی ها و چالش   ران ی در ا   ه ی بازار سرما   ت ی وضع  تر ق ی دق  ل ی و به تحل   رد ی را در بر بگ   ق ی تحق 

منظور  و هدفمنیید اسییت کییه بییه   ده ییی چ ی پ   نیید ی فرآ   ک ییی   ی انتخییاب   ی کدگییذار   ۀ کدها در مرحل   ک ی استراتژ   ب ی ترک 
  ت ییی مرحله، کدها با در نظر گییرفتس اهم   س ی . در ا شود ی ها انجام م از داده   تر ق ی و درک عم   یی نها   ۀ ی به نظر   ی ده شکل 

 کنند.   ان ی را نما  ی اصل  س ی به وضوح مضام  ند که بتوان  شوند ی و ادغام م  ش ی پالا  ی ا گونه به   گر، ی کد ی و ارتباطشان با  
و   یآورجمییع  یمحییور  یکدگییذار  ۀدر مرحلیی   شدهییشناسا  سیاز مضام  یانتخاب  یکدها  ر،یجدول ز  در

 رانییی ا  ۀیمییؤثر بییر بییازار سییرما  یهاجنبییه  سیتریاصل  انگریکدها نما  سیاند. اادغام شده  کیطور استراتژبه
بییازار   یگییرمیظو تن  ینظام حقییوق  یالگو  یطراح  یبرا  یو عمل  ینظر  یعنوان مبنابه  توانندیهستند و م

 .رندیمورد استفاده قرار گ هیسرما
 

 ترکیب راهبردی کدهای محوری  مضامین 
 س یمستمر قوان یروزرسانبه  .3 س؛ی قوان ق یدق یاجرا .2اطلاعات؛ تیشفاف. 1 چارچوب قانونی و نظارتی 

 گرینقش دولت در تنظیم 
 مستقل؛  ینهادها تیتقو .2دولت؛  یرضروریغ یهاکاهش دهالت . 1

 دار یپا یهایگذاراست یس. 3
تحولات و گسترش بخش  

 هصوصی
 ؛یاز بخش هصوص تیحما. 2  ؛یسازی هصوص ندیدر فرآ تیشفاف. 1

 ی نوآور یارتقا. 3

 گریها و موانع تنظیم چالش 
 ؛های نهادهای دولتیدهالت . 2ضعف در نهادهای نظارتی؛ . 1

 شفافیت پاییس . 3
ضرورت و طراحی الگوی نظام  

 حقوقی
 مؤثر؛   ینظارت یسازکارها جادیا. 2 گذاران؛ه یاز حقوق سرما تیحما. 1

 یدر طراح  یمشارکت عموم. 3
 بازار   ی ازها ی به ن   یی پاسخگو .  3  ؛ ی سطح آگاه   ی ارتقا .  2  ؛ ی نهاد س ی ب   ی ها ی همکار .  1 تعاملات بیس بازیگران بخش مالی 

 ها شفافیت نقش   . 3  ؛ ی ادار   ی بهبود ساهتارها   . 2  ؛ ی نظارت   ی نهادها   ت ی تقو .  1 ساهتارهای نهادی و سازمانی 
 ی مثبت بر رشد اقتصاد   ر ی تأث   . 3عادلانه ثروت؛    ع ی توز   . 2؛  گسترش بخش هصوصی .  1 ثیرات اجتماعی و اقتصادیأت



 23     -- --، --، شمارۀ --فصلنامۀ مطالعات حقوق عمومی، دورۀ   حامد برزگری دهج / ...طراحی الگوی نظام حقوقی

 

 الگوی پیشنهادی پژوهش. 4. 5

 ینظییام حقییوق  یالگییو  کییی به    توانیکه انجام شد، م  یانتخاب  یو کدگذار  یاستخراج  سیاساس مضام  بر
موجییود و  یهییاچالش ییتنها بییه شناسییاالگییو نییه  سییی . ادیرس  رانیا  ۀیبازار سرما  یگرمیتنظ  یکارآمد برا

 زیحوزه را ن  سیا  رد  یگرمیتنظ  یبهبود و ارتقا  یبرا  یدیکل  یمختلف اشاره دارد، بلکه راهکارها  گرانیباز
 ،یقانون طیاز مح قیعم یهالیشده و تحلاستخراج یهاداده ۀیالگو بر پا سیا  گر،یعبارت د. بهدهدیارائه م
 شده است. یطراح رانیا  یو اجتماع  ،یاقتصاد

 

 یشنهادیپ یالگو یدیکل عناصر.  1. 4. 5

 یینهییا  یو کییدها  سیاسییاس مضییام  که بییر  شودیارائه م  یدر پنج بخش اصل  یشنهادیپ  یادامه، الگو  در
 شده است: میتنظ
 

 و شفاف ایپو یو نظارت یچارچوب قانون. 1.  1. 4. 5

چارچوب  کیبه    ازین  ک،یو تکنولوژ  یاقتصاد  عیسر  راتییت   لیو مقررات: به دل  سیقوان  یروزرسانالزام بهی  
روز و  طیشوند تییا بییا شییرا یصورت مستمر بازنگربه دیبا سیوجود دارد. قوان ایروز و پوبه  یو نظارت  یحقوق

 کنند. دایانطباق پ یتحولات جهان
کارآمیید اسییت.   یبازارهییا  یاز ارکان اصییل  یکی  یاطلاعات  تی: شفافهیدر بازار سرما  تیشفاف  شیافزا  ی

و جییامع اطلاعییات  قییی دق ۀارائیی  ۀکنندسیتضم دیبا یسسات مالؤو م یبورس یهابر شرکت  ترقینظارت دق
 به عموم باشد. یمال
 

 گرنه مداخله گر،میعنوان نهاد تنظنقش دولت به. 2.  1. 4. 5

 ه،یدر بییازار سییرما  میمسییتق  ۀمداهل  یجابه  دی: دولت باییدولت در امور اجرا  میمستق  یهاکاهش دهالتی  
از   دییی با  یکلیی   سیقییوان  سییییکلان و تع  یهایگذاراستیعمل کند. س  یو نظارت  گرمیعنوان نهاد تنظبه
 .دمستقل واگذار شو یبه نهادها دیبا ییو نظارت اجرا تیریدولت باشد، اما مد یسو

مستقل کمییک کنیید تییا   ینظارت  ینهادها  تیو تقو  جادیبه ا  دی: دولت بایمستقل نظارت  ینهادها  تیتقوی  
 شود. یریطور مستقل نظارت کنند و از تضاد منافع جلوگبه یمال یهاتینهادها بتوانند بر فعال سیا

 

 یبخش مال گران یباز نیتعاملات موثر ب .3.  1. 4. 5

 یمختلییف مییال ینهادهییا سیبیی  یتعاملات سازنده و همکییار  جادی: ایمال  ینهادها  سیب  یهمکار  شیافزا  ی
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 سییی تر عمییل کنیید. او هماهنییگ  ترکپارچییهی  هیاست تا بازار سرما  یو...( ضرور  مهیها، بورس، ب)بانک
 شوند. تیحما کیو کاهش موانع بوروکرات ندهایفرآ لیبا تسه دیتعاملات با

 یازهییایبییه ن  ییبییر پاسییخگو  یمبتنیی   دیبا  یگرمی: تنظگذارانهیبازار و سرما  یازهایبه ن  ییپاسخگوی  
 یمال  دیجد  یابزارها  ۀو ارائ  یفناور  یهارساهتیز  ۀفعال در بازار باشد. توسع  یهاو شرکت  گذارانهیسرما

 است. یضرور ازهاین سیبه ا ییپاسخگو یبرا
 

 شفاف یدر چارچوب حقوق یسازیتوجه به بخش خصوص .4.  1. 4. 5

 دییی با  یحقییوق  ی: الگییویبخییش هصوصیی   یگذارهیبه سییرما  قیو تشو  یسازیاز هصوص  یقانون  تیحمای  
روشس و شییفاف   یرا در چارچوب قانون  یسازیهصوص  ندیو فرآ  هدد  شیرا افزا  یاز بخش هصوص  تیحما

 شود. یریقرار دهد تا از فساد و سوءاستفاده جلوگ
 عیصیینا یسییازیهصوص ندیبهبود فرآ  یبرا  دیبا  یحقوق  یگرمی: تنظیسازیکارآمد هصوص  تیریمدی  

 هییاییناعادلانییه دارا عیاز توز ت،یشفاف شیوضع کند که ضمس افزا  ینیقوان  ه،یدر بازار سرما  ژهیوبزرگ، به
 کند. یریجلوگ

 

 کارآمد یو سازمان یساختار نهاد .5.  1. 4. 5

نظارت بییر بییازار   یبرا  یمشخص  یساهتار نهاد  دیبا  یحقوق  ی: الگویمستقل نظارت  یواحدها  جادیای  
 مستقل و پاسخگو باشد. یکه شامل نهادها ،کند سییتع هیسرما

و    س ی نییو   ی اطلاعییات   ی هییا ی فناور   ی سییاز اده ی پ   ، ی منابع انسان   ت ی ر ی : مد ی و ادار   ی ت ی ر ی مد  ی ساهتارها  ت ی تقو ی 
 . ابد ی  ش ی افزا  ه ی بازار سرما   ی تا کارآمد  ، شود  ت ی تقو   د ی با   یی و اجرا   ی نظارت  ی در نهادها   ی فرهنگ سازمان  ۀ توسع 

 

 و کنترل فساد یریشگیپ یهازمیمکان. 6.  1. 4. 5

وجییود   ه،یدر بازار سرما  یاساس  یهااز چالش  یکی:  یاز فساد مال  یریشگیپ  یمؤثر برا  یسازکارها  جادیای  
 یهییاشییوند و نظارت  تییی از فساد تقو  یریشگیکنترل و پ  یشفاف برا  یقانون  یسازکارها  دیبافساد است.  

 .ردیصورت گ  یترقیدق یمال
مسییتقل قییرار   یهییاتحت نظارت  دیهود با  ینظارت  ی: نهادهاینظارت  ینهادها  یینظارت و پاسخگو  ی

 شود. سیتضم هیدر تمام سطوح بازار سرما تیشود و شفاف یریجلوگ  یاحتمال ۀتا از سوءاستفاد رندیگ
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 هوشمند یگرمیتنظ قیمثبت از طر یو اقتصاد یاجتماع راتیتأث .7.  1. 4. 5

شییود کییه   یطراحیی   یاگونهبه  دیبا  هیبازار سرما  یگرمیتنظ  ی: نظام حقوقیاشت ال و رفاه اقتصاد  یارتقای  
 داشته باشد. ییزاو اشت ال یبر رشد اقتصاد یمثبت راتیبتواند تأث

باشد کییه اعتمییاد   ینحوبه  دیبا  یو نظارت  یحقوق  یگرمی: تنظهیبه بازار سرما  یاعتماد عموم  تیتقوی  
 دهد شیافزا یگذارهیسرما ندیرا در فرآ  یجلب کند و مشارکت اجتماع هیرا به بازار سرما یعموم

 

 یگرمیدر تنظ کیاز تحولات تکنولوژ یبرداربهره .8.  1. 4. 5

مانند هییوش   سینو  یهایبه استفاده از فناور  دیبا  یحقوق  ی: الگویگرمیدر تنظ  سینو  یهایادغام فناور  ی
و  ییبه بهبود کییارا  توانندیم  هایفناور  سیتوجه کند. ا  یمال  یگرمیدر نظارت و تنظ  یکاوو داده  یمصنوع

 کاهش هطاها کمک کنند.

 دییی با  هیاطلاعییات در بییازار سییرما  یفنییاور  یهارسییاهتیاطلاعات: ز  یفناور  یهارساهتیز  یارتقای  
و   ینظییارت  ینهادهییا  یو شییفاف بییه اطلاعییات را بییرا  عیسییر  یکه امکان دسترسیی   ابدیتوسعه    یاگونهبه

 فراهم کند. گذارانهیسرما
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 گیرینتیجه .6
 کییردیبییا رو رانییی در ا هیبییازار سییرما یگییرمیتنظ ینظییام حقییوق  یالگییو  یطراح  یحاضر به بررس  قیتحق
پژوهش نشان   سیا  یهاافتهیحوزه پرداهته است.    سیها و موانع موجود در اچالش  ییمحور و به شناساداده

 سییی تنها به بهبود عملکییرد انه  ه،یبازار سرما  میتنظ  یبرا  ایکارآمد و پو  ینظام حقوق  کی  جادیکه ا  دهدیم
کشور منجر شییود.   یمال  ستمیبه س  یو اعتماد عموم  تیشفاف  شیبه افزا  تواندیبلکه م  کند،یبازار کمک م

 سییی مطرح شییده اسییت. ا  یاساس  ازین  کیعنوان  محور بهداده  کردیبا رو  دیجد  یالگو  کی  یضرورت طراح
و   یقییانون  ینییدهایکند و به بهبود فرآ  تیگذاران حماهیشود که از حقوق سرما  یطراح  یاگونهبه  دیالگو با
بییه سییمت نظییارت و   یگراز مداهلییه  دیبا  گرمیعنوان نهاد تنظ، نقش دولت بهروازایس.  دکنکمک    ینظارت
 یرضییروریغ یهییاو کاهش دهالت  یمستقل نظارت  ینهادها  تیکند. تقو  رییت   یاز بخش هصوص  تیحما

 کمک کند. هیعملکرد بازار سرما یو ارتقا یگرمیتنظ تیفیبه بهبود ک تواندیدولت م
در  یدییی عوامل کل گریاز د یهصوص یهاو شرکت  یمؤسسات مال  ،یدولت  ینهادها  سیمؤثر ب  تعاملات
 یو اعتماد عمییوم  تیشوند که شفاف  یطراح  یاگونهبه  دیتعاملات با  سیاست. ا  هیبازار سرما  تیبهبود وضع

جییذب  یمهم بییرا ارابز کیعنوان  به  هیبازار سرما  س،یبازار کمک کنند. همچن  ۀدهند و به توسع  شیرا افزا
 یبییرداربهره یبر اقتصییاد کییلان و جامعییه دارد. بییرا  یقابل توجه  راتیاشت ال، تأث  جادیو ا  یگذارهیسرما

 شیوجود دارد کییه بییه افییزا  قیدق  یزیرهوشمند و برنامه  یهایگذاراستیبه س  ازین  رات،یتأث  سیاز ا  نهیبه
 کند.  مکک یاقتصاد  یندهایدر فرآ  یو مشارکت اجتماع یعموم یآگاه

 یمناسییب بییرا ینظام حقییوق یالگو کی یدارد که طراح دینکته تأک سیپژوهش حاضر بر ا  ت،ینها  در
و  ینظییام حقییوق تییی فیک یارتقییا بییا هییدفگییام مهییم  کییی عنوان بییه تواندیم رانیا هیبازار سرما  میتنظ
با توجییه   الگو  سیبازار عمل کند. ا  سیدر ا  گذارانهیکنندگان و سرمااز حقوق مصرف  تیو حما  ،یگرمیتنظ

 شیو افییزا  هیبه بهبود عملکییرد بییازار سییرما  تواندیم  یو با استفاده از تجارب جهان  رانیهاص ا  طیبه شرا
و   گذاراناسییتیکییه س  شییودیم  شیینهادیپ  ق،ییی تحق  سییی ا  یهاافتییهیمنجر شود. با توجه به    یاعتماد عموم

موجود را برطرف   یهابتوانند چالش  تاالگو بپردازند    سیا  یو اجرا  یبه طراح  یطور جدبه  ینظارت  ینهادها
 را فراهم آورند. هیبازار سرما داریپا ۀتوسع یلازم برا  یهانهیو زم ندک
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