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Nowadays, private banks are accepted as issuers of securities in the stock 
exchange market which accordingly, capital market and money market 
both interact in the form of exchange-traded banks. In public law, we seek 
to maintain comprehensive order and stability of money market. therefore, 
it is important to examine the banking system maintaining systemic 
stability and on the other hand, the capital market requirements are based 
on the transparency and protection of the shareholders’ rights through 
disclosure of information. We consider banks as a very special corporation 
because there is a connection between public trust and banks. It seems that 
the supervising authorities expect the transparency of all banks according 
to the regulations, but considering the remarkable influence of banks in the 
society at the intended time, it is better to hesitate more about the public 
disclosure of the data of banks that can impair the public trust of the society 
and endanger the system stability. Additionally, just like the EU that has 
accepted optimization and postponement in disclosure of bank information 
in the market abuse regulations for the sake of stability, we can pass some 
regulations and while accepting the disclosure of information in the interest 
of shareholders in the capital market, give some special treatment to banks 
in the case of disclosure of information for the sake of systemic stability 
and avoiding systemic risk in the banking sector. In the capital market of 
Iran, in recent years, we have observed filing some complaints against the 
bank managers by the capital market regulatory authorities while ignoring 
the prudential and stability concerns of central bank in maintaining 
systemic stability. 
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جدال الزامات  های بورسی درافشای اطلاعات بانکمقررات حقوق عمومی 
 سرمایه و پولی متفاوت بازارها

 2مهرنوش همتی خلیلی | 1محمود باقری
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 چکیده طلاعات مقالها
دخ بگزار و عن ان نگش ان اخرا  بهگدار در بگزار ب رسهگی       بهبگنکبگ پذ  ش  پژخهش  نوع مقاله:

در صیی     .انید   فتههگی ب رس  در تعگمل ق ار س مگ ه خ بگزار پ ل در قگلب بگنک
هست مو پس ب رس  تأک د نظگ  بیگن     عم م  مگ در پ  صفظ نظم خ ثبگت جگمعه

ب  صفظ ثبگت س ستم  خ در میگبل تأک دی که بگزار س مگ ه بی  شیفگف و خ صفیظ    
هگ بگنکدر ا ن پژخهشو صی   سهگمداران داردو از اهم و بس گری ب   ردار اسو. 

  ی ی اعتمیگد در   ز ی ا بیگ شی ل    واندای جدابگفته در نظ    فته شدصعن ان تگفتهبه
رسد بهت  اسو میگ  نیگر  انتظیگر شیفگف و    نظ  م بهه ارتبگط مستی م دارند. جگمع

امیگ نسیبو بیه افشیگی عمی م        وهگ را طبق میی رات داشیته بگشید   تمگ  در بگنک
را مختل کند خ ثبگت س ستم  در مع ض  ط   ت اند اعتمگد جگمعهاطلاعگت  که م 

ارخپگ که در میی رات   ةاتحگد  ت ان مگنندهمچن ن م کنند. ب شت  درنگ  ؛وق ار دهد
در ا ن زم نه  وس ءاستفگدص از بگزارو تأ    را در افشگی اطلاعگت بگن   پذ  فته اسو

هگی ا    ن ز سگلدر ا  ان  ةدر بگزار س مگ . در عمل ا ن تنش  مکن ذاری می رات
که ا م هگ   ب دص ن بگنکشگهد ط ح ش گ گت  عل ه مد  ان چن خج د داشته اسو خ

   م اجه شدص ب دند.هگ م قع اطلاعگت بگ مح  م ودل ل عد  افشگی بهبه

 21-1صفحات: 
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تعگرض ب ن می رات بگزار س مگ ه خ 
ع سیهگمدار  بگزار پ لو تعگرض منیگف 

صییی    ثبییگت س سییتم و ،بگنییک
 . ذارسپ دصو شفگف و وسهگمداران
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 مقدمه. 1
اطلاعیگت از قلمی خ     یگن شدص در ب رس اخرا  بهگدارو که از آن به ج هگی پذ  فته کواطلاعگت ش یافشگ

 هگی گدداشوخ   هگی مگلدر   رت  وخضع  ک  گ  وخاقع  ک دهندةنشگن  یگ گص بیه قلمی خ عیگ  خ 
 ةاسیتفگد  یبی ا   حخ  یح    یگن اطلاعیگت را   ةبگ هدف ته ودص اسوش   تعب  همی اص خ  یزارش صسگب س

اسیو کییه   یمنظ ر تأم ن هدف مذک رو ضی خربه د.   انجگ  م   هگی مگلهگ خ   رترب ان  زارشکیگ
ن متفگختو گمخگطبی هگو تأم ن   استه ف وو ک وهگی نگش  از نظ  کماطلاعگت افشگشدص از س ی ش کو

  نیید در ف ا یارهیگو بخیش مهیم خ اث  یذ    بگنیک  ای ب  ی ردار بگشید.  به نه  طو از ش ا   زمگن خ ابعیگد د
 یافی اد خ مؤسسیگت بی ا     شیت  ب شی ند. در س اس  جهگن محس ب م   خ بگزر یگن یهگی اقت یگدفعگل و
  که بگ م اجع نظگرت    نزد ةرابط  قهگ از ط بگنک. هگ س خکگر دارنداسیتی اض بیگ بگنک  گ ی ذارسپ دص

در صفییظ اعتمییگد     نییش اسگسی   و دشی که در م رد سلامو آنهیگ خضیع می      هگ دارند خ می راتخ دخلو
 ا ی   سی    یک  ازز ی ا   و(88: 1390 رانوهم یگ خ   ی   زا م) کنندم   فگا  مگل  ستمبیه س م د   عمی م

فعگل و ارز گب  به قگدر بگشندو داشته بگن   اطلاعگت به خ س  ع م قعبه دست س  بگزار در کنند گنمشگرکو
هیگ  بگنیک  اطلاعیگت  م قیع به د    افشگی س ی ازخ  ب د  اهند  آنهگ بگ م تبط هگیر سک خ هگهگی بگنک

 خبپ دازند  هگدر بگنک م ج د ةبگلی  مش لات خ مسگئل م قعبه کشف به سگزد کهم  قگدرنگر ان بگن   را 
 بگ هگیبگنککنند. در نت جه ام گن تش  ق  کنت ل را ر سک آن بگنکو  ک در بح ان خق ع از پ ش بت انند

صیل تعگرضیگت    مسیئله سیبب  خ ا ن ش د و ف اهم م ضع ف مد   و بگ هگیبگنکب خ تنب ه مطل  مد   و
 عمی م   یافشیگ  .(Prates, 2013:23 )  اهید شید   در بگزار سی مگ ه      ص  رت کل  خ بهبه بگن  

 تثبگ بهب د خ بگزار بهب د نظم ب ای هگبگنک ر سک خ هگفعگل و به م ب ط اطلاعگتمگنند هگ بگنک اطلاعگت
هیگی می رد ت جیه    در صگل صگض  شگهد م که  ینعو بگن یداری بیه   ی  از  ی خص      .اسو ن گز م رد مگل 

هگی ز یگدی در بی رس اخرا  بهیگدار    ص اسو خ بگنکشددر بگزار س مگ ه تبد ل  ذاران خ س مگ هسهگمداران 
 اند.شدص   فتهپذ

سی مگ هو شیفگف و اطلاعیگت  خ     کننید گن بیگزار  بگ ت جه به اهم و اطلاعگت ب ای مشیگرکو   نهمچن
عید  شیفگف و      اهید داشیو.   ز یگدی م قع نیش دست س  فعگلان بگزار س مگ ه به اطلاعگت  ح ح خ به

خ بگ افزا ش ر سیک فعگل یو در    کند اطلاعگت  راص را ب ای س ءاستفگدص کنند گن از بگزار اخرا  بهگدار بگز م
: 139۶)سیلطگن و   شی د ر خ در نت جه اقت یگد کشی ر خارد می    لطمگت ز گدی به ا ن بگزا وبگزار اخرا  بهگدار

کنیید کییه پ ییدا ت انیید نیییش  یی د را در اقت ییگد امیی خز  در خاقییع بییگزار سیی مگ ه در  یی رت  میی  (. 102
هیگی  ی د را بیه آن بسیپگرند خ     کنند گن بت انند بگ اطم نگن کگمل در آن مشگرکو کنند خ س مگ همشگرکو
ا ن بگزار ت ان ت سعه  یگفتن را   ودست س  آزاد به اطلاعگت خج د نداشته بگشد که رفتگر عگدلانه خدر  رت 
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در بیگزار سی مگ ه    به نیش کل دی شفگف و خ افشیگی اطلاعیگت از پی  بی د.     ت ان پس م نخ اهد داشو.
بیه دسیت رالعمل      ی ص تی ان در همی ن   افشگی اطلاعگت خج د دارد که می   ةمی رات  گ   در زم ن

خ  138۶ شیدص نیزد سیگزمگن بی رس خ اخرا  بهیگدار م ی ب      هیگی ثبیو   اطلاعگت شی کو اج ا   افشگی 
 .ک در ا  ان اشگرص ا لاصگت بعدی آن د

راه  منگسب ب ای ازصد ب شا ن اسو که  گه  افشگی اطلاعگت     صت جه در ا ن  شگ گن ةن ت 
 ج ع س  هم در بی  داشیته   ت اند نتگخرگ ف خ مسئ ل و بگن   ن سو خ صت  م  پ شب د خکگروکسب ةادار

صیگل   هگ خج د داردو بگشید. س ستم  که ب ن بگنک ةدل ل رابطبگشد که به ض ر بگنک خ کل نظگ  بگن   به
می رات اصت یگط  بگنیک خ میی رات     ز   نظ هگی ب رس  همزمگن ا ن خرگ ف خ مسئ ل و بگن   در بگنک

    د.ق ار م افشگی اطلاعگت بگزار س مگ ه 

صداکث ی شفگف و خ افشگی اطلاعگت در می رات بگزار س مگ ه خ  ةفلسف  نتعگرض مگب ببسا ن مسئله 
اخرا  بهگدار خ همچن ن ن گز به م زان مشخ   از خج د ابهگ  ب ای امن و بگن   خ خج د می رات اصت گط  

  صمگ و از علاخص ب ودر جگمعه دارد بگنک ای کهنیش خ ژصدل ل به  بگن هدف ا ل  نظگ   ش د.بگن   م 
میی رات افشیگی اجبیگری     ةشیگکل  که درصگل و ذارانو صفظ ثبگت س ستم  خ مد   و ر سک اسوس مگ ه

 Goodfriendبنگ شدص اسیو  )  بگزار س مگ ه ب  از ب ن ب دن عد  تیگرن اطلاعگت  خ صمگ و از سهگمداران

McCallum, 2017: 1497) .  م  اخرا  بهیگدار  ی سهگم  عیگ  کیه در بگزارهیگی عمی     هگش کوتمگم
 شی ند )  می و مشیم ل میی رات افشیگی اجبیگری اطلاعیگت      انید شیدص    فتیه پذ هگبگنک)ب رس( از جمله 

Matusiewicz, 2015: 475&Białek-Jaworska  سیبب آن یه ت سیط    بیه  هیگ بگنیک (. علاخص ب  ا ن
کزی در کنیگر  ش ندو مشم ل می رات افشگی اطلاعگت بگنک م  می م کزی ن ز نظگرت خ کنت ل هگبگنک

ة اسگس  کیه هیم   ن تدر پژخهش صگض  به ا ن  .(Vi Dan et al., 2014: 23اند )می رات رفتگر اصت گط 
ی هیگ شی کو ب   لاف د     هگبگنکاسوو پ دا ته شدص اسو که  مبتلابهی د    خ ن ز ا  ان کش رهگدر 

ث ی اطلاعیگت از سی ی د  ی     سهگم  عگ  در تن نگ   ب ن صفظ ثبگت خ اعتمگد از  ک س  خ افشگی صداک
که نظگ  صی ق  صفظ ثبیگت نظیگ  بیگن   خ پی ل  را      انددادصاند. ن  سند گن به ا ن ن ته ت جه ق ار   فته

طلبید خ بیگ ب  ی      می بهیگدار   اخرا بگ صداکث  افشگی اطلاعگت اعم از اطلاعگت  که می رات بگزار  ض خرتگً
ی م کیزی خ هیم   هیگ بگنک ن هم بنگب اخ سگز گر ن سو. می رات بگن   مم ن اسو لاز  بداندو همگهنگ 

 و صی ق  را در نظ  داشیته بگشیند. بی ای مثیگل در     اخل  نة جمع ب ن ا ن دخ بهة نیطسگزمگن ب رس بگ د 
اف اط بگنک م کیزی آن کشی ر در الیزا  بگنیک نی رز انید را  بیه         2008ان لستگن در زمگن بح ان مگل  

ی ا    هگسگل و خرش ست   آن بگنک منج  شد. در نهگ ذاران خ در سپ دصاعتمگدی در نزد ثبگت  خ ب  ب
شدص در ب رس اخرا  بهگدار ا  ان  یگ شی کو ف ابی رس تهی ان بیگ      ی پذ  فتههگبگنکن ز در ا  ان مد  ان 

ی د  ی  در   ی ص   از سی  الزامگت متنگقض بگنک م کزی از  ک س  خ سگزمگن بی رس خ اخرا  بهیگدار   
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ة آن اسو که همگهن   بی ن نهگدهیگی   دهندنشگنافشگی اطلاعگت م اجه شدند. ا ن خقگ ع م زان خ زمگن 
 عمل آ د. نگر  خ می رات مختلف م ب ط به افشگی اطلاعگت بگ د به

 

 مقررات احتیاطی بانکی: مقررات افشای اطلاعات بازار سرمایه:

 شباهت:

 لزوم وجود شفافیت

 ها:تفاوت

کامل و وجود  عدم تضمین سلامت و ایمنی

 خطر ذاتی

بانک و حفظ  یۀاول یهاحفاظت از ارزش داده

 ثبات سیستمی

تقارن اطلاعاتی بین ناشران و سهامداران 

 اصلی ۀشاکل
 اصلی بانک ۀاطلاعات و اعتماد شاکل

 دارای ابهام اطلاعاتی ذاتی الزام به افشاگری اجباری

 

 مقررات افشای بازار سرمایه تبیین الزامات متفاوت مقررات احتیاطی بانکی و .2
می رات  هستند که ز  بنگ خ مبنگی تضم ن نظگ  بیگن   سیگلم   : »کن متع  ف م    نه نمی رات اصت گط  را ا
ت انید در  آنهگسو کیه می    ةهگ خ جل    ی از اقدامگت متیلبگنازصد بگنکب ش پذ  ی سکب ای جل    ی از ر

و ارتیگی س ستم افشیگ خ شیفگف و    دههگی خا قگن ن و ارز گب  فعگل و هگو ا جگد الزامگتقگلب ا جگد محدخد و
هیگی  تجل  ا ن می رات در دن یگ در ب گن یه  (. 213 :139۵)بگق ی خ هم گرانو « هگ خ م ارد د    بگشددر بگنک

 رهنم دهیگ خ  ةمنظی ر ارائی  نظگرت  بگل )بگزل( در پگسخ به  ک ضی خرت جهیگن  بیه    ةکم ت بگل ن ز نم د دارد.
هگی نظگرت  بگ هدف تأم ن سلامو خ هگی نظگرت و ت غ ب هم  ا   در استفگدص از استگنداردهگ خ ش  صت   ه

ه داشته که نظیم بیگزار همی ارص   ی  از     زم نهگ   در ا ن هگ ب گن هبگن   تش  ل شد خ ط  سگل بخش من ا
گ ت ضی حگت  کیه در میدمیه در    خ بی ( 30: 138۶ رانوهم یگ شیمس خ   فیلاح ) اسیو  ب دص هگارکگن ا ن ب گن ه

 شفگف و بگن   اسو.ن ز  عن   ا ل  نظم بگزارت ان  فو که  م   ص اهم و نظگ  بگن   ب گن شدو 
نگشی ان    فت ل از س ی د    شفگف و خ افشگی اطلاعگت در بگزار س مگ ه     از ا  ل اسگس  اسو.

شیفگفو من یفگنه خ کیگرا     یخ صفیظ بیگزار    هعدالو در بیگزار سی مگ   یب ق ار یاطلاعگت ب ا یافشگ یب ا
تنهگ ملز  اسیو  و پس نهکندم و سهگ    د را ع ضه  هبه بگزار س مگ  نگش  ابتدا بگ دست س اسو. یض خر
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  ب ذاردو بل یه بگ ید طی     ذاران هس مگ  گرم قع در ا ت ح ح خ به  اخرا و اطلاعگت  ةاخل ةع ض ةدر م صل
اخرا  بهگدار خ صفظ  ةعگدلان  موق   ننیش   د را در تع  فت ل  نا یزمگن صض ر   د در ب رسو بگ اج ا

از  یشی د کیه ب  ی ردار   می    یذاران  هسی مگ   گنقدر م جب زاطلاعگتو همگن نب د کند.  فگکگرا   بگزار ا
 (.1۶9: 1391   )اب اه م و بگ تأ   گنگدرسو   اطلاعگت

 مگ ه در لیزخ  خجی د شیفگف و بیگ   ید         هگ خ افشگی اطلاعگت بگزار سی پس می رات اصت گط  بگنک
ی دشی ارت   عتیگً مسی     طب وصگل بگن   که ق ار اسو همزمگن تحو می رات ا ن دخ نظگ  بگشید  نظ ند.هم

و بیه  سیو صیل ن راص  یک انتشگر اطلاعگت ضی خرتگً   یدقو ک د که صجم بگلا  دبگپ ش رخ   اهد داشو. 
هیگ در صگلیو   کیه بگنیک    ط مثگل در ش ا ب ای د.بگشن   ض خریاطلاعگت غ  نکه ا ی   ص در م ارد

را  آنهیگ مثبیو  اث   ت اند می بگنک م کز  ام گنگت کم در    ص   اطلاعگت یق ار دارندو افشگبح ان  
سیگ تگر    ید تجد سیبب  ت اند م اطلاعگت یو افشگکندو امگ از ط ف د     دهگ را تشدخ   خج سپ دص   نث

 (.1393: ۷۵   ش د ) مدیو هگچگلشمیگبله بگ چن ن  یب ا  مگل  ستمس   هگ خ بهب د ت انگبگنک
  ومسگئل مت تب بگ شیفگف  اندازند.م    اطلاعگت را به تأ  یافشگ چشم   یط ر هگ بهبگنک  نهمچن

دل ل بگنک به  کرخشن اسو که  کنند.اطلاعگت را منتش  م    که بگ تأ  دهدم  رخ   هگدر بگنک  شت ب
خ  هیگ  یو فعگل  یگب  ارز  ی  آمگرهگ نظة هم    رت عم مبه ت اند نم  گن   دتبگر نزد مشت به صفظ اع  گزن
م تبط بیگ صفیظ اطلاعیگت      نق انهمچن ن  د.کن  گنب کگملاً شفگف  رت به م تبط بگ آنهگ را هگی سکر

 یافشیگ  و نبنیگب ا  د.سیگز اطلاعگت محیدخد   یافشگ یبگنک را ب ا   مم ن اسو ت انگ مشت  گن      
بگنک  ذاری  هارزش س مگ ت اند م تبط بگ آنهگ م سک ر    ومد هگی کخ ت ن  گنمشت   اطلاعگت جزئ

  جگدا در پ   دبگ  عم م یافشگ یاستگنداردهگ(. ۵4: 1392)زن زو ق ار دهد    را تحو تأث هگ وفعگل  ندر ا
بگنک خ صفگریو از ارزش   خ فعگل و    ومد  ف وک  گب ارز یکنند گن در بگزار ب امشگرکو  گزن  نتعگدل ب

از آنجیگ   دارد.  آنهگ بسیت    فعل  واطلاعگت به خضع یو س دمند نعلاخص ب  ا بگنک بگشد.  ةاخل یهگدادص
 دارد.  گزم قع اطلاعگت نبه انتشگر به  ودهندو شفگف    س عو تغرا به  سکر ت انند هگ مکه بگنک

س عو به بگنک مم ن اسو به  کدر  یاعتمگدب ن اسو که مهم  که در ا نجگ خج د دارد ا  ةمسئل 
اصتمگل  و کگف  وبگ شفگف  طدر مح  نبنگب ا ش د.  ستم ا تلال س  جگدا سببخ   گبدهگ انتیگل بگنک   سگ

 .(1390: ۷4 رانوهم گ خ    زا )م ا تلال کمت  اسو  ون ع س ا  نا
 یهیگ از دادص ف اخانی    یزان و میاص فیه   ارهگ ب  اسگس می رات صفیظ اسی  در چگرچ ب می راتو بگنک

 یهیگ  یزارش    نظ واند ملز  به انتشگر عم م    رت قگن ناز آنچه به  شت ب اطلاعگت   خ سگ  صسگب س
  ین از ا ت اننید  م . نگر اندهند به نگر ان انتیگل مرا ش ندو م  ط ر داخطلبگنه منتش آنهگ که به  گسگلانه 

 سگزی غن یبل ه ب ا وقگن ن به آنهگ سپ دص شدص اسو که ت سط  ف انجگ  خرگ یب اتنهگ اطلاعگت مهمو نه
مفه   اسو   ناطلاعگت به ا دست س عم  و استفگدص کنند. تعهدات م ب ط به مح مگنه ب دن اطلاعگت در
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 خ یادخرص  اطلاعیگت  ی رت میگل     ین ا ة  اهنید شید. از جملی     یگن ب    رت کلبه اغلبکه اطلاعگت 
هیگو  از دادص یااسو که از مجم عیه   نا وب ند م کگرهکه نگر ان ب   ط اسو. رخش   اقلا  ز یهگ سکر

 .(1۵2: 1388 رانوهم گ خ داداله) کنندم  عم   افشگ  دست س یرا ب ا قگبل انتشگر یآمگرهگ
نبگشیدو   کننید  یلاح  م  در گفوهگ بگنک ةکه نگر ان دربگر  اطلاعگت ةهم  انتشگر عم م رسد نظ  مبه

اطلاعیگت   ةهمی  یو مم ن اسو افشیگ  نبنگب ا ند.اخ اعتبگر بگنک م تبط   چ اکه آنهگ بگ سلاموو ثبگت خ کگرا
  جیگد ا سیبب اطلاعگت ت سط نگر ان مم ن اسو  یافشگ .(Basaran, 2018: 117) ت سط قگن ن منع ش د

  در بیگن    گط اصت    وثبگت خ مد یب ق ار یشدن تلاش نگر ان ب ا  که به  نث ش ددر بگزار    هگخاکنش
  یل دلرا بیه   میگمیگت نظیگرت     ت انیگ  ت انید  م ض ع می   نو ا نعلاخص ب  ا اسو. بح ان ید که داراب نجگم
 یو بی ا  نبنیگب ا  د.کن  فتضع ط فگنه   د دارندو در قضگخت ب    ی مت م تأث  اتکه در م رد  هگ   ن  ان

  نصل ا یب ا ش د.اطلاعگت سخو م   عم م یدارندو افشگ  گررا در ا تهگ نگر ان که اطلاعگت معتب  بگنک
 Federal) اطلاعیگتو افشیگ شی د    یهیگ در چیگرچ ب میی رات افشیگ    اسو اطلاعگت بگنیک  یمش ل ض خر

Reserve Bank of New York Group, 2016: 74).      ًدر تحل ل بگ د  فو کیه شیفگف و ب شیت و لزخمیگ
اسیوو   ارزش دارای دودانی بگن   م  ةکه نظم بگزار را م مل نظگرت ب  س مگ  ای جهنت صل ن سو.بهت  ن راص

 فیط ب ای کسگن  که منگفع مگل  آنهگ به امن و خ سلامو بگنیک  ی ص  ی ردص اسیوو    چ ن شفگف و بگن   نه
زار نشیگن دادص کیه نظیم در بیگ     1بگ ا ن ه بح ان مگل  جهگن  .ش د بل ه ب ای تمگ  م د  ن ز ارزشمند تلی  م

عیلاخص بی  ا ینو مگه یو     . (Mitchener, 2004: 167) دارد هگ   وخ محدخد  سومش لات ن ةصل همراص

 ی د دارای   ی دی بیه  اسیو  مم ین  اقت یگدی  آن در نظیگ   س سیتم   تجگری بگن   خ م قع یو خ جگ  یگص  
 ةدهنید هگی جب ان  سیگرتو نشیگن  صمگ و    ح خ ضمن  از بستگن گران خ ط ح  نهمچن محدخد ت  بگشد.

میگل  کیه نظیم بیگزار خ      از بعد نظگرت  فضگیا ن  در ب ای شفگف و دارند.  درخن ةهگ ان  زا ن اسو که بگنک
   ی ص  در  شیت  ای منگسب ب ای ارز گب  بهگ زم نهی اسوو بگنکز گدصداکث  شفگف و بگن   دارای ارزش 

 ن ن گزمند م که ا ین م قع یو را ف اتی  از    بگ خج د ا اند.دست گب  به صداکث  سطح شفگف و بگن   ف اهم ک دص
اخلاً هیدف شیفگف و   ؛ هگ در ا ن م رد رس دن بیه تعیگدل اسیو   ا ل  بگنک ةشفگف و تفس   کن مو ز  ا مسئل

خ  تی   قکه ن گزمند جزئ گت دق از آنجگ   ب شت  م ب ط به سگزخکگر اج ا   اسوو ز  ا می رات خ ق ان ن اج ا  
 خ بگثبگت ب دن بیگزار قی ار دهنید.      پذدف نهگ     د را کگرامدو م لدو انعطگفمم ن اسو ه وب شت ی هستند

هگ مبتن  ب  اعتمگدند خ افشگی اطلاعیگت نیگمطل ب   بگنکا ن ام  متفگخت اسوو ز  ا  هگبگنککه در در  رت 
در صی ییوو  شد. رخدو در پ  نداشته بگ می را که از شفگف و انتظگر در ط ل زمگن بح انو لزخمگً نتگ ج س دمند

 .((Di Tella, 2019: 289 مگل   گ س ستم  منج  ش د ثبگت  ت اند به عگمل بم 

                                                      
1. global financial crisis 
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 ف اخانی  بی  اقت یگد خاقعی  دارنید.        اتنید ن   خ اعتمگد جگمعه هستند که تیأث  کنندة نهگ تأمبگنک
ا یل    ةکلدر خاقیع اطلاعیگت خ اعتمیگد شیگ     .کننید  آنگن ب  اسگس اطم نگن خ شه ت فعگل و م  نهمچن
 .(Kregel, 2013: 163هگ هستند )بگنک

دل یل تیأث     مگل    اهید بی د خ بیه    یهگ در بگزارهگسگز د گلو بگنکمگل  زم نه یهگپ چ د   دست گص
سگدص ا ن   وخاقع هگ مگنند بگزار س مگ ه ن ز هست م.سگ   ع  ه ههگ خ رشد ز گد آنهگ شگهد خرخد آنهگ ببگنک

به هم ن دل ل اسو که هم ارص کنت ل خ  وز گدی در اف گر عم م  م د  جگمعه دارند هگ تأث  اسو که بگنک
ز ی ا ا ی  اف یگر عمی م       وای ب دص اسیو   رت محتگطگنه خ خ ژصنظگرت ت سط میگمگت مسئ ل ب  آنهگ به

  گبد.ای نگپگ دار افزا ش م دو اصتمگل خاکنش زنج  صش هگ منف  نسبو به خضع و نید ن   بگنک
ا   اث  ه د کش امن و خ سلامو بگنک مم ن اسو به بح ان س ستم  تبد ل  ةاطم نگن در ص ط عد 
م رد در ط ل زمیگن    نا ثگبت  کل س ستم   اهد شد.ب  سببو تگ صد ز گدی شدت    داعتمگدی ا ن ب 

م ت  کیه در  دل ل اهبههگ دل ل  اسو که معتید م بگنک  نا هگ را مجب ر به مدا له کند.مم ن اسو دخلو
 جگمعه دارندو بگ سگ   نهگدهگ بس گر متمگ زند.

 کننید گن  متنظی  کنند که دارای چند بعد اسو.اطلاعگت بگن   در صی یو پ  ندی در جگمعه ا جگد م 
 یذاری خ محگفظیو از سیگ      سی مگ ه  ند.هسیت س ستم مگل  ن گزمند اطلاعگت   دهب ای تنظ م خ سگزمگن

  د بگزار خ مسئ لان میگل  مگننید صسگب سیگن خ     درجگت کگف  اطلاعگت اسو.بستگن گران مستلز  افشگی 
هگ ن گزمنید اطلاعیگت   علاخص ب  ا نو بگنک تحل ل  ان مگل  ب ای انجگ  خرگ ف   د به اطلاعگت ن گز دارند.

 در بسیت ی   ونهگدر  هگ( هستند.هگی د   و نهگدهگی مگل  خ ش کودر م رد معگملات   د )از جمله بگنک
اطلاعیگت   رخ ین ازا کنند گن هستند.اعتمگد به س ستم خ تنظ م ةو م د  ن گزمند اطلاعگت ب ای ادامت  عخس

 .هگی مختلف اسوبگن  و شگمل ان اع مختلف  از اطلاعگت بگ اص گ  خ رخش
بیه ا ین معنیگ کیه      وکننداز س ی د    ق ان ن بگزارهگی س مگ ه سلامو خ ا من  کگمل را تضم ن نم 

امیگ ا ین مسی       وهدف تیگرن اطلاعگت  ب ن نگش ان خ سهگمداران اسو دارای ات افشگی بگزار س مگ همی ر
ذات  ا ن ن ع از  هگیخ در ب اب   ط  ش دمنج  م ب داری خ س ءاستفگدص نگش ان جل    ی از کلاص به   فگً
ات بیگزار اخرا  بهیگدار خ   دانی م ر سیک خ  طی  در ذ   کیه می     نیه ز  ا همیگن  کگرا   لاز  را نداردو بگزار

که ا من  خ سلامو اسیو کیه مفهی   ا یل  میی رات      در  رت  نهفته اسو. ا ن بگزار  ذاری درس مگ ه
هیگ را از مشیت ی بیه دخلیو     بگنیک  خ مش لات خ می رات بگن  و  ط  ش سو دهد بگن داری را ش ل م

هیگی پی ل  خ اعتبیگری    ای س گسیو ز  ا رسگلو ا ل  بگنک م کزی ب  آن اسو که بگ اج و کندمنتیل م 
هگی مختلف اعم از ب نگمیه اقت گدی کش ر را ف اهم سگزد خ در اج ای ب نگمه  ش فومسگعد ب ای پ  طش ا

 بگشد. دخلو  بگناقت گدی پشت ةخ ت سع  وهگی تثب
که هگ   بگنک انداز نظ یواز چشم ارزشمند اسو. یدر بگن داریو ا ن ابهگ  اطلاعگت  ذات  خ تگ صدخد
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طب عی  پ شی ن در    هگی وسبب محدخدشفگف و بگزارهگی س مگ ه ق ار دارندو به نگر  ب  در مع ض ق ان ن
ام    نا .(Vi Dan et al., 2014: 14)کنند  هگ اطلاعگت را آش گر نمسگ تگر   دو نسبو به سگ   ش کو

خکگر بگن داری بی دص خ    د کسببگ خج د ا ن تگ صدخدی ابهگ و ذات رخ  خکگر آنهگسو.خ ژ   کسب دل لبه
افشگ  ی  ةبگلی  تأث  اتافشگ  ی در شنگسگ   ا ن چگلش اطلاعگت  م ب ط اسو خ به  یهگبه ت انگ   نظگ 

 .(103: 139۷ پ رو)عبگسش د م ب ط نم در آ ندص 

صگل در خاکنش منگسب به تضگد ذات  مط خصه بگ د به تعیگدل  منطیی  ب سی م خ ا ین مسی   چیگلش       
کیه در  را ب ای ت سعه اسو خ ن گز اسو که در ا ن مس   مزا گ خ عی ارض جیگنب  شیفگف و بیگن        مهم 
مد کیه  ای کگرسگزخکگر  ط اص  م.کنخ صفظ اعتمگد عم م  مؤث  اسو ن ز صفظ بگنک صسن شه ت بهب د 

ن  میگل   بح ان جهگ .نخ اهد ب د یاو کگر سگدصپ شش ق ار دهد تحو نهگدهگی نظگرت  را اهداف   نگ  ن
مشیخ    بنیدی  واخل  تنظ م مگل  را ط ری نشگن داد که علو آن فیدان ةضعف م ب ط به هدف دخ گن

کیه بیه تینش نهیگدی      ب ن اهداف تنظ م  در محگفظو از ثبگت مگل  خ تضم ن صمگ و از سهگمداران ب د
بحی ان میگل  در سیگل     در ا ن   ازو اخرا  بهگدار تبد ل شد کگر بگن   خ نگر انمحگفظه نگر ان ذات  ب ن

هیگی مسی ن در درازمیدتو بیه افیزا ش      در دن گ اتفگق  افتگد ا ن ب د که افزا ش م زان خا  2008–200۷
در ید   124صیدخد   200۶تیگ   199۷هگی که ق مو مس ن در ب ن سگلط ریهب وق مو مس ن منج  شد

  د )مسی ن( بت اننید بیگ     ةش س مگ از ف  و استفگدص ک دند تگ بگ افزا    ند گن ب    خا  . گفوافزا ش 
ا جگد  سببد؛ خل  افزا ش سگ و مس ن کنندر گفو  کم ةعن ان خث یه خا  ب شت ی بگ به ق ار دادن آن به

 کننید گن  گفیو شد کیه در  سببم ض ع   نا مگزاد ت ل د ب  م  ف خ در نت جه کگهش ق مو مس ن شد.
 وعن ان خث یه در نظ    فتیه شیدص بی د   ن ز که به شگنه املاکتنهگ بده    د را نت انند بپ دازندو بل خا و نه

 عنی  صیدخد   1981ن فته به بگلات  ن مییدار از سیگل   م ج دی منگزل ف خش 2008 ةدر ژان   ف خش ن خد.
افیو   م جبهمچن ن بح ان جهگن  مگل  . م ل  ن منزل  گل  از س نه رس د 2.9چهگر م ل  ن بگب شگمل 

هیگ خ  ر خاقع کگرشنگسگن منشأ ا ل  را از عد  نظگرت بگنک م کیزی بی  بگنیک   شد د بگزار ب رس شد که د
هگ از ا ن اقدا  هیدف صمگ یو از   بگنک که درصگل ودانند  ی م ط ر کل  نب د شفگف و خ می رات تنظ مبه

 1 ذاران را داشتند.صی   سپ دص

 Northern  Rock و بگنیک   200۷که در سگل    دد مثگل د    ا ن بح ان جهگن  به ان لستگن ب م
هگی ان لستگن تسه لات صمگ و از نید ن   در گفو ک د تگ جگ  ز ن خج ه  شی د کیه قیگدر بیه     از بگنک

 ذاران منجی  شیدو    زارش ا ن سنگر  ی پ چ دص به خصشو در ب ن سپ دص آن از بگزار پ ل نب د. یآخرجمع
ا ین امی     ةنت جی  ن رث را  در دست س نبگشد. در   رت عد  در گفوشگن اندازز  ا ن  ان ب دند که پس

                                                      
1. Flash Crash 2010, Bloomberg v.Federal Reserve 
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 ذاران در  گرج از بگنک  ف بستند سگل  ذشتهو سپ دص 1۵0ا ن ب د که ب ای اخل ن م رد در ان لستگن در 
 .(Avgouleas, 2009: 15)   د را در اس ع خقو ب داشو کنند یاندازهگپس ةتگ هم

در نظگ  بگن یداری بیگ    هگ سک  بهگدار خ مد   و رکگررفته در تنظ م بگزار اخراهب یهگاکن ن رخشهم
در صی یو تبگ ن فلسیف  بی ن میی رات بیگزار اخرا  بهیگدار خ بگن یداری بیگ           د    ضد خ نی ض ن ستند.

بحث تبگ ن بی ن میی رات اصت یگط  خ میی رات        ازو افزا ش اهم و رخ   د نظم بگزارو محدخد شدص اسو
 .کندهگ ره ر م دش ار خ بح ان مذک رو در دخران ةبگزارهگی س مگ 

 

 حلعنوان راهشفافیت راهبردی در افشای اطلاعات به .۳
در ب رس  ا ن ه چ  نه می رات مگل  بگ د به تضگد مط خصه در ا ن پژخهش بپ دازدو بگ د بب ن م که هیدف  

 یهیگ گصاهیداف تنظ می  در دسیت      ژ  خ  عن  ق د دارد به چه چ زی دسو  گبد. ؟می رات مگل  چ سو
  فتیه  نظی    متشی ل از ع امیل مختلیف در    یمختلف را نبگ د جدا گنه در نظ    فوو بل ه بگ د در بست 

هگی ثبگت مگل و کگرا   ت ان در دستهط ر  لا ه م ا ن ه اهداف ف ا    می رات مگل  که به ؛  عن ش ند
مد نظگ  میگل  منجی    اث  خ کگرؤرک د مبگ د به کگ وک د یبند ذاران دستهبگزارو رقگبو خ محگفظو از س مگ ه

  نه که ا ن پژخهش اهداف تگ صدخدی همپ شگن  دارند؛ شگ د هم م مل   د    بگشند؛  گ آن  نا 1.ش ند
و در م اقیع  پی دازد  سی مگ ه می   مختلف ب ن می رات اصت گط  خ میی رات بگزارهیگی   یهگبه ب رس  فلسفه

 دارد می  گن و ا ن پژخهش بصگلبگ ا ن  بگشند.   د   تضگد بگ مگل و در  یهگاز جمله بح ان ای  منتظ صغ
 ت انید  و نمی شدص  نتع  شتنظ م  )می رات ( در قگلب الزامگت محدخد خ از پ یهگکه مگه و ا ستگی نظگ 

مم ن اسو ارزش  نشدصب ن  شز  ا ش ا ط پ وهمت ازی کگمل بگ خ ژ   پ  گی بگزارهگی مگل  داشته بگشد
در راسیتگی   یتی  خ متنگسیب    پذخ ن گز به رخ   د انعطگف هدزامگت تنظ م   گص را تغ    دمنتسب به ال

قگن ن خ می رات بگ د بیه ا ین می ارد غ  منتظی ص خاکینش نشیگن دهنید خ         تبع و از الزامگت مختلف بگشد.
تنظ می   همزمگن اهداف    یکگر ع اقب منف  نگش  از به ب ن  شسگز گر خ متنگسب ب ای پ یسگزخکگرهگ

بهتی  ن س گسیو تنظ می  دشی ار      . مشخ  ک دن(Basaran, 2018: 368) ندکنمغگ   )متضگد( ا جگد 
کیلانو رخ  ی د کیلان در     ثبیگت اسو؛ امگ بگ در نظ    فتن پ گمدهگی خس ع رفگص اقت گدی خ اجتمیگع  خ  

 ه ش د.صل منگسب  پنداشتت اند راصاهداف در ش ا ط  گصو م  بندی ومی رات از ط  ق اخل 
اخرا  بهگدار بگ ت جه به اهداف تنظ می  ه  یک    کنند گن مبگن   خ تنظ کنند گن مصت  ا   تف  ک تنظ

میدت اهیداف ضی خرتگً بگ ید     هگی تنظ م  خ نظگرت  در بلندمدت انتزاع  پنداشته ش دو امیگ در ک تیگص  از ص زص
آل ب ای افشیگ  ی  صل ا دصراص. (Stulz, 2008: 378) ا جگد کند کنند گن مخ هم گری ب ن تنظ گشدمعی ل ب

                                                      
1. www.marketbusinessnews.com/financial-glossary/bank-capital/  Market Business News – 2018/06/30 
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 عن  ا ن ه رفتگرهیگی   (وBagheri, 2002: 513) بگشد بندی وت اند اخل و م  بگنک در ش ا ط بح ان ةدربگر
دلالو ب  ا ن دارد که م قع و نگمطل بو بدخن آشفته کی دن    شگنهگنفعگن در به صداقل رسگندن  سگرتذی

تنهگ بگ د که نه دهد نشگن م بندی وبگ ا ن خج دو ا ن س ستم مبتن  ب  اخل  .ت اند تحو کنت ل بگشدبگزار م 
 مح مگنه قلمداد ش د. ةصل ن ز  ک مسئلداشوو بل ه بگ د بحث م ب ط به راصمش لات بگن   را محف ظ ن گص

صیل مشی لات م بی ط بیه     تنظ م   یک ضی خرت در ا جیگد راص    یهگکلان در تنظ م بگن   خ نظگ     درخ
 یهیگ از آنجیگ   کیه نگسیگز گری فلسیفه     .شی ند  اسو که از شفگف و آن  بگنک ا جگد می  ای ع ارض جگنب

تنظ م  بگ د در ا ن بست و مستیل خ منیزخی   یهگو نظگ دهند تنظ م  در ط ل دخران بح ان   د را نشگن م
خ اشیگرص   دانید می  کیلان  بگن  و ثبگت را  ک هیدف  راهب دی  گ هدفمند   وشفگف از   د    پنداشته نش ند.

بیگ خجی د ا ین اتخیگذ اقیدامگت       عن ان  ک خاصد کل تلی  ش د نه مستیل خ جیدا. د که می رات بگ د بهکنم 
در ق یگس بیگ تیأ    شیفگف و در      یت مخ ب آثگرت اند عج لانه ب ای جل    ی از ش گف ب شت  اسو که م 

جیگی  بیه  راهب دی خ هدفمندطلاح هم گری خ شفگف و ت ت ب ا بد ن بگزارهگی س مگ ه در بلندمدتو ب ذارد.
   اهد ب د. ت  قشفگف و بلادرنگو در تنظ م مس  ی ب ای مد   و ج  گن اطلاعگت بگن   به  گرجو دق

ثبگت خ پگ داری خجی د   رس دن به بگنک ب ای هدف یسگزهگو ا من خ سگلمدر قلب می رات اصت گط  بگنک
 پ    ی شفگف و دقو کند. ةب ا ن نگر  می رات اصت گط و بگ د به جنببنگ(.  (White, 2013: 33 دارد

 ةمی رات سخت   ان   یکگر را در م قع ت  ق ار داد که مجب ر به به کنند گن مجگی ا ن ه تنظهپس ب
هگ ش ندو ت ت بگت قگن ن  لاز  بگ د ا جگد ش د تگ بگ خاکنش به ش ا ط اضیط اری بیگ قطع یو    فعل  ب  بگنک

. در غ   ا ن   رت خ در اث  تحم ل فشیگر قیگن ن    ن و کگرک د هم ار ق ان ن خ اج ای آنهگ م س    ددقگن 
خجی د دارد خ در نت جیه مم ین اسیو      کننید گن  متضع ف اعتبگر خ قدرت تنظو ام گن هگبگنکمضگعف ب  

 هگی نگدرست  به بگزار مگل  ارسگل ش د.   نگلس
می رات خ  یهگط ر کل  مدلبه هگی مگل  متفگخت اسو.از بح ان پس ةهو اقدامگت اج اشدزم ندر ا ن 

 ةاقت گدیو س گس  خ ف هن ی  هی  صی ز    هگی ژ  نگش  از خ تأث  اتسگ تگرهگی نظگرت خ می رات مگل  
شفگف و بگ ت جه به دست ر کگر س گس   می رات می رات اصت گط  خاج ا   و ت ک ب کند قضگ   را تج به م
 ةو مسیئل MAR (1۷( )۵) ةارخپیگ میی ر   ةمثیگل در اتحگد ی   بی ای  قضگ   متفگخت اسو. ةخ قگن ن  ه  ص ز

 .کنید  اطلاعگت بگن   را کنت ل می  یدص خ افشگک اطلاعگت بگن   ت د ق  یبه ن   را در    ص افشگ
دص خ مسی   را بی ای   کی    نهیگ را تیأم  خ بگنیک  کننید گن  من گزهیگی تنظی   شکب چن ن تدار  ف ا   ی 

پیذ  ی نظیگ    از انعطیگف  محگفظیو   نبنگب ا .کند اصتمگل  در آ ندص هم ار م یهگمنگسب تنش خف لصل
 ب   ردار اسو. ز گدیمگل  در بلندمدت از اهم و 

هیگ در دخران مشی لات میگل  ت  ی ه     و در آ ندص شفگف و ب ای بگنکدهد نشگن م MARط رکه همگن
ز ی ا بیگ    وک دص اسیو کیه مف ید اسیو     ب ن  شرا ن ز پش ا ط تأ    در افشگی اطلاعگت  MAR شدص اسو.
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نفعگن بیگن    که در راستگی افزا ش دست س  به اطلاعگت بگن   خ در ع ن صگل صفگرو از سگ   ذی   یتأ 
 .کند نفعگن بگن   صفگرو مط ر کل  عم   م د ( بگشدو از ذیهگی همتگ خ به ذارانو بگنک)نظ   سپ دص

بگزارو آس ب به شه ت خ تشد د عد     ج تضع ف رقگبو سببت اند گنک م محدخد ک دن افشگ  ی ب
ن ز  ک  ش د منع س م MARمحگسن جمع  صگ ل از ثبگت مگل  که در رخ  دو ازا نتیگرن اطلاعگت  ش

خ  ک ت افق  اسوثبگت مگل   ک هدف ف ا    خ جگمع ب ای قگن ن ذاران  د.ش منطق سگز گر محس ب م 
کننید گن بیگن  و   اخرا  بهگدار خ تنظ م کنند گن مب ن تنظ   افزاهم ةکه بگ رابط ش د رسم  محس ب م

 ت اند مزا گی ب شت ی داشته بگشد.م 
بیگن   بگ ید بیگ مح میگن         وشیفگف  م قع بگن   بگ انتیگد هم اص اسو.ت د ق خ تحس ن شفگف و به

  ین ا درست  انجگ  دهند.نند خرگ ف   د را بهکه دخلو خ نظگ  بگن داری بت ا به ش ل  منگسب ادغگ  ش دو
کیه   اسیو د د گص مبتن  ب  ا ن ف ض اسو که اعتمگد خ اطم نگن عگمل بس گر مهم نظگ  مگل  خ اجتمگع  

 د.شی  ت اند به کیگرک د میؤث ت  جگمعیه منجی      اجتمگع  م  ةعن ان س مگ خ به ردارزش اقت گدی در پ  دا
کنندو مم ن اسو اطم نیگن را تخ  یب کننیدو    در بگزار ا جگد م    که نگنهگ در ق گس بگ اعتبگر خ اطمبگنک

 ,Tarullo) کنید را بیه کیل نظیگ  خارد می      ت ی عخ آس ب خس اسوآن ب  س ستم مشه د  آثگرکه ط ری

ت  ک دن ق ان ن  گ صداکث سیگزی کم یو خ دفعیگت اطلاعیگت افشگشیدص لزخمیگً بیه        سخت   انه( 5 :2004
کننید گن  یگ همیگن نیگر ان خ     تنظ م بل ه ارتبگط آزاد خ مستم  در م گن ش دو  نم اطم نگن عم م  منج

جیگی  هو بی  نبنیگب ا  .منگسب    اهد ب د صلراصو ش د    از ارکگن اعتمگد عم م  محس ب م  که هگبگنک
 ی د  کننید گن را از بی ن بی د خ رخ    هگ خ تنظی م هگی ب ن بگنکآن  اطلاعگت به عم  و بگ د ش گف یافشگ

 تنظ م  جمع  خ اجتنگب از فعگل یو   دسی انه خ تنهیگ.    هگی گسوس ةا جگد ک دو از جمله ت سع هدفمندی
 شفگف و مش خط ب  ف هنگ خ خضع و نظگ  مگل  اسو. ةصگل ا ن  ک چگلش بزرگ اسوو ز  ا سطح به ن

تیأ    بیگن   بی ای     هگی م ب ط به شفگف و بگت   ه ش د.پگسخ     دخلو خارد عمل م در ا ن ش ا ط 
ت کل  کش رو ب ای کش رهگ   منطی  اسو که فسگد خ سیطح پیگ  ن پگسیخ     در آنهیگ بیه اثبیگت       بگث

 (.Basaran, 2018: 295) کنندپذ   عمل نم مد خ ت   هاخ کگراسو رس دص 
بیه   منف  شفگف و خ ثبگت بگن   در ط ل بح ان پ  ب د خ ةرابطت ان به تأث    مبگ ت ض حگت مذک ر 

 سیبب در سیط ح مختلیف   محگبگ  ببدخن درنگ خ به ش ل  ا ن در  رس د که افشگ  ی اطلاعگت بگن  
دنبگل کسب سی د  عن ان شخ  و صی ق  صی         بههگ بهتنش ب ن بگنک ا جگد تنش   اهد شد.

از  نظی  خ منگفع عم م  در بست  رازداری بگن   خ اطلاعیگت بیگن   مح مگنیهو ال ی ی د  ی ی را  ی ف      
 اطلاعگتو در بست  الزامگت مغگ   م جی د در قی ان نو بیه    ةدر سطح به ن دهد.ت د دهگی مشگبهو نشگن م 

کنند گن می رات تنش م ج د ب ن تنظ م ةتنش به انداز  نا بگشد. نظ  دخلو جگنبدار اهداف منگفع عم م 
بیگ ا ین صیگلو اطم نیگن       گر ن سیو. کنند گن ق ان ن بگزارهگی اخرا  بهگدارو آشی هگ خ تنظ ماصت گط  بگنک
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آسی ب بیه    .(Ursel & Erlend, 2000: 40کی د ) مطلق ن سو که آن را از ط  ق قگن ن اص از   مفه م
 مثگل آس ب به اعتبگر به تخ  ب خ تضع ف اطم نگن خ اعتمگد منج    اهد شد. ب ایشه تو 

بی  ا ین بیگزار     ات مگل و نظیگرت تنش  ک چگلش بن گدی ب ای می را ن در نت جهو چ  ن   میگبله بگ 
هگی مگل  خ جل    ی از تضیع ف اطم نیگن   ب ای ت جه به بح ان    ی م؛ بهب د چگرچ ب ت م  اهد ب د

بیگ ا جیگد    بگر   اهید آخرد. بهرا ی نگپذ  بگن  و ش ا ط تحملخ افشگی بلادرنگ  عم م  نگش  از شفگف و
 & Blom) نیگمطل ب بحی انو دشی ارت    اهید شید      ثگرآثبگت کلان خ جل    ی از  ةبح انو ا جگد دخبگر

Schoenherr, 2011: 50).  جل    ی ک د. از آن  د آمدن بح انجخاز به پ شب  ا ن اسگس بهت  اسو 
 یذاران خ  خ اصسگس سپ دص زدصشتگب العملع سدل ل صسگس و خ به ب گن د    در ش ا ط بح ان  به

مم ین اسیو آثیگر     هیگ بگنیک داکث ی اطلاعیگت م بی ط بیه    و  یداقو خ افشیگی صی   هیگ بگنکسهگمداران 
 یذاران خ سیهگمداران   ی سپ دصارمه  ی ب ای ثبگت خ اعتمگد نظگ  بگن   داشته بگشدو ز  ا رفتگر نگپذجب ان
 Federalت اند ا ن اعتمگد بگزار را نگب د کند  و م افشگشدصنشدص خل  در ارتبگط بگ اطلاعگت مد   و هگبگنک

Reserve Bank of New York Group, 2016: 122).) 

 

 شده در بورس در ایران های پذیرفتهبررسی وضعیت افشای اطلاعات بانک. 4
 لزخمیگً بگ ید   هیگ بگنیک قگن ن پی ل  خ بیگن      31در ابتدای ا ن مبحث لاز  اسو ب گن ش د که طبق مگدة 

ت سگزمگن ب رس خ اخرا  بهگدارندو ش کو سهگم  عگ  خ دارای سهگ  بگنگ  بگشند که در صی یو تحو نظگر
از نگش ان بگزار ب رس خ اخرا  بهگدار ته ان ن ستند. به ب گن د    نظگرت سگزمگن ب رس  هگبگنکل ن تمگ  

به معن  نگشی    لزخمگً هگبگنکخ ش ط ش کو سهگم  عگ  ب دن  رطبق مگدة مذک  هگبگنکخ اخرا  بهگدار ب  
 سوو مگنند بگنک مل   گ بگنک رفگص که نگش  غ  ب رس  نا  بهگدار ته ان در بگزار اخر هگبگنکب رس  ب دن 

ش ند ب   لاف بگنک ملوو تجگرتو  گدراتو   دش  ی خ ... که نگشی  ب رسی  خ بیه ب یگن ا ین       متلی  
   اسو که در  ی خص دخ  قی ار دارنید خ از ا ین     هگبگنکی ب رس  هستند. ن گص ا ن میگله به هگبگنکمیگله 

 ب رس  شدص اسو. آنهگ رات صگکم ب  ص ث می
هیگ را  بگنیک  وهگی بگنک م کزی ا  ان اسوبگل که     از کم ته ةدر بگزار پ ل خ نظگ  بگن   در کم ت

دخ ا یل از ا ی ل    کننید. رهنم ن م  وص شدهگی بگل که پ ش از ا ن ت ض ح دادبه سمو تبع و از ب گن ه
 :کنندبگل به شفگف و تأک د م  ةاسگس  ب گن 
 ن ز ا ین م ضی ع پ دا تیه اسیو     28ا ل   ندهگی شفگف بگشند.اهگ بگ د دارای ف بگزل: بگنک 2ا ل 

 (.19: 1392)ارجمندنژادو 
طی ر  خ بیه   رت تلف یق خ انفی ادی   بگن   بگ د اطلاعگت را به یهگهگ خ   خصبگزل: که بگنک 28ا ل 
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شی ا ط خ   ةدهنید ط ر  ح ح نشگنب دص خ بهراصت  قگبل دست س اطلاعگت بگ د به  نا منظم منتش  کنند.
هیگی م بی ط بیه    مد   و ر سیک خ ف ا نیدهگ خ س گسیو    راهب در سکو  یخضع و مگل و عمل  دو افشگ

 هگ بگشد.صگکم و ش کت  در بگنک
خ ب ای هی  کیدا  ضیمگنو     پ دازد هگ مهگی د   ی ن ز به شفگف و بگنکهگی بگل می رصجدا از ب گن ه
تأسی س خ   نگمیة  ی ن آ 18 ة)میگد  هگی سهگمدارانشفگف و منشأ آخردص جمله از  شدص اسو. اج اهگ   تع  ن

 18 ةنفعیگن خ اشیخگص می تبط )میگد    شیفگف و اطلاعیگت ذی   و(1393مؤسسگت اعتبگری غ  دخلتی    ةادار
شفگف و م ب ط  وش رای پ ل خ اعتبگر( 1394تسه لات خ تعهدات کلان اشخگص م تبط م  ب  نگمة  نآ

 3 ة)میگد  سگت اعتبگری که م ب ط به اطلاعگت آمگری خ کگرک دهیگی سیگزمگن  خ سیگ تگری بگنیک    به مؤس
دست رالعمل ض ابط نگر  ب  صداقل استگنداردهگی شفگف و خ انتشگر عمی م  اطلاعیگت ت سیط مؤسسیگت     

 (.103: 139۶نژادو )خال  (1393اعتبگری 
پس علاخص  وزار پ ل خ بگزار س مگ ه هستندشدص در ب رس تحو نظگمگت بگهگی پذ  فته فت م که بگنک

هگ بگ د از می رات افشگی اطلاعگت بگزار س مگ ه ن ز پ  خی کننید کیه در قی ان ن    ب  می رات بگلا ا ن بگنک
شدص نزد سگزمگن م  ب هگی ثبوا  ان ب آ ند ا ل  آن سند دست رالعمل اج ا   افشگی اطلاعگت ش کو

افشگ عبیگرت اسیو از ارسیگل اطلاعیگت بیه      »: اسو معنگ شدص   نه ناآن افشگ  1 ةاسو که در مگد 138۶
اطلاعیگت   وصدخد خ ثغ ر ا ن افشیگ شیگمل اطلاعیگت میگل      «.م قع اطلاعگتسگزمگن خ انتشگر عم م  خ به

 وت ض ح در می رد شیگ عگت   واطلاعگت معگمله بگ اشخگص خابسته واطلاعگت مهم وم ب ط به مجگمع عم م 
در م رد صیق    رسگناطلاع یودخلت  مشم ل خا ذار یهگاطلاعگت ش کو یوس د نید بگرةدر  رسگناطلاع
دخ نظیگ  صیگئز اهم یو     پس شفگف و خ افشیگ در هی    (و41: 1393) مدیو  استفگدص نشدص اسو یهگتید 

 فلسفه خ الزامگت مغگ   ا ن دخ نظگ  اسو. وا تلاف م ج د هم چنگن ه ت ض ح داد م  نهمچنو هستند

خ در  انید   سیته هگی       بس گری به بگزار ب رس خ اخرا  بهگدار در ا  ان پگی ا    بگنکهدر سگل
ت اند ب ای جگمعیه خ س سیتم میگل     هگ   که هم گری ا ن دخ بگزار م علاخص ب  مز و وکنندآن فعگل و م 

ئب خ مشی لات   هگ   در عمل م گبگ د  فو اعمگل همزمگن دخ نظگ  می رات  ب  چن ن بگنک وداشته بگشد
ابلاغ  به  هگ  نگمه  نم اردی طبق آ  ندر چن 1 أت مد  ة سگزمگنه خج د آخردص اسو.هگ بهرا ب ای بگنک

 کند.رس د   م  کنندص خ...تأ    در افشگی اطلاعگتو افشگی اطلاعگت نگدرسو  گ  م اص
مگن بی رس خ اخرا  بهیگدار   هگ در چنی ن می اردی در سیگز   هگی بگنکاز آنجگ   که دست س  به پ خندص

هگی در ادامه خضع و  گص بگنک .ن ستند   پذهگی جگری ام گنام گن تب  ن خضع و پ خندص وندامح مگنه
 ش د.م رد بحث در ا  ان در راستگی ع ن  سگزی م ض ع پژخهشب رس  م 

                                                      
 1384م  ب  اسلام  ا  ان قگن ن بگزار اخرا  بهگدار جمه ری 3۵. مگدة 1
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خ نظیگرت دخ   همزمگن مشم ل میی رات  واندشدص هگ   که در ش کو ب رس اخرا  بهگدار پذ  فتهبگنک
نهگد نظگرت  بگنک م کزی خ سگزمگن ب رس خ اخرا  بهگدارند که ا ن ام  در ب    م ارد آنهگ را در مضی یه  

 دهد.خ تن نگ ق ار م 

اغلیب  هیگ  ز ی ا بگنیک   وهگ در اث  تأ    در افشگی اطلاعگت اسیو سگزمگن ب رس بگ بگنک ةعمدص مسئل
هیگی میگل      رت ةهگی ا    در ارائل در ش ا ط کن ن  خ سگلصگ واندازندافشگی اطلاعگت را به تأ    م 

هگی کلان اقت گدی خ خضع می رات قیگن ن  جد ید در سیگل    دل ل ن سگنگت در س گسودرآمد به ب ن  شپ
در خاقیع کیگر را بی ای     1IFRSصسگب س  جد د بگنک م کیزی در قگلیب میی رات     یخ استگنداردهگ 1394
ت اند مشم ل عنیگخ ن تی ی    یگ    تأ   ات متأث  از ع امل  گرج از ارادص نم پس . کندهگ دش ارت  م بگنک

دقیو در عمل ی د سیگ       ن آن دانسیو. د تگ بگلتبع بت ان تخلف  گ اتهگم  را مت جه عیگملا ش ق  ر تلی  
 یافیزار اسو که بگ لحگظ د گلو خ تأث   ع امل سخوآن نهگدهگ خ اشخگص صی ق  در م ارد مشگبهو مب ن 

خ یژص در شی ا ط ب رخک اسی  م جی د خ     متعدد در مس   انجگ  تعهدات قگن ن  خ ق اردادی بیه  یافزارخ ن  
می   خضع و مبهم اقت گدی خ س گس و شگ د بت ان  فو ب    تأ   ات در چن ن ش ا ط  متعگرف تلیی  

   رت مستی م در چن ن ش ا ط  ت  ر ک د.به هگبگنکت ان تی   ی را ب ای  نمخ  دش 
ت  ر تی ی    بگشدو  هگبح انت اند فشگر نگش  از که م  قگه ص ةبگ خج د ق  خ چن ن ش ا ط  بگ ظ ن به 

هگ ب ای نیض می رات بگزار س مگ ه ابتیدا  بگنک نبگشد.   پذخ تعمد در نیض می رات خ تأ    در افشگ ام گن
ت سیط دخ م جیع نظیگرت      هیگ در خاقع بگنیک  .هگی بگنک م کزی را ن ز نیض ک دص بگشندبگ د دست رالعمل

شی د کیه در   می   سیبب هگ در تبع و از می رات بگنک م کزی در می اردی  دغدغة بگنک .ش ند زب ن  مبگ
هگ بگ ت جه به ا ن تن نگ ب ای بگنکرخ و ازا نتعگرض تعهدات می رات  ب ن دخ نهگد نظگرت  ق ار    ند ةمن ن

پس ن گز اسو که  داد.لاصظگت را م رد ت جه ق ار م شگ سته اسو که سگزمگن ب رس خ اخرا  بهگدار ا ن م
لاز  اسو سیهل  رسد نظ  مبه ش د.هگ در بست  م ج د طبق ش ا ط ه  پ خندص ب رس  بگنکة ش ا ط خ ژ

   ی ب شت ی در چن ن ش ا ط  خج د داشته بگشد خ بگ ت جه به ن گز ص گت  جگمعیه بیه اعتمیگد می د  بیه      
در صی ییو در خضیع و      مگل  خ اقت گدی کشی ر جلی    ی شی د.   نظگ ک هگ از مش لات س ستمگتبگنک

اعتمیگد جگمعیه بیه ا ین      کگهش سببه  عمل  که  ونددارکش رهگ   که ثبگت اقت گدی ن ةاقت گد ش نند
مثیگل   (. ب ای122: 139۶زادص خ هم گرانو )ا ل  داشته بگشد   ینگپذت اند ع اقب جب انم  وس ستم ش د

مم ین اسیو    وهگ  گ مؤسسگت مگل  به اطلاع عم   م د  ب سید کزی به     از بگنکا   کمک بگنک م 
هگ بیه  ذاران ش د خ بگنک بگ مش ل   خج صجم ز گدی از سپ دصای از س ی سپ دصاقدامگت شتگبزدص سبب

                                                      
گی  زارشی  ی میگل    ( م جیع تیدخ ن اسیتگندارده   IFRS Foundationالمللی  ) بن گد استگنداردهگی  زارش  ی مگل  ب ن. 1

 .( اسوIFRSالملل  )ب ن
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 در ا  ان هم بگ چن ن مش ل   عن  139۶در سگل  خ دچگر خرش ست   ش د. دصرخ ش  رت نگ هگن  رخبه

 کیه  رخ شید م تبع آن خق ع بح ان میگل  رخبیه  شدن اصتمگل کمب د نید ن   مؤسسگت مگل  خ به یاهرسگن
 ذاران ا ن مؤسسگت خ تلاش بگنک م کزی ا  ان خ د    نهگدهیگی ص ی مت  ا ین    سپ دص اعت اض سبب

 کش ر ب ای صل ا ن بح ان شد.

هیگ را   د پ دا تی  بیه سیپ دص   سی  1392هگ پس از سگل ا ن بح ان از جگ   ش خع شد که ا ن مؤسسه
 ةشگن را جب ان کننید خ همزمیگن قی    جد د کس ی نید ن   مگهگنه ةافزا ش دادند تگ بت انند بگ جذب سپ د

کی د کیه  ی رش می د  بی ای در گفیو        یاقضگ  ه خ بگنک م کزیو اصتمگل کس ی دارا   آنگن را رسیگنه 
 ذران    خ خرش ست   مؤسسگت شد خ سپ دصکمب د نید ن سببمسئله   نا را در پ  داشو.  شگنهگپ ل

ت ان اهمگل نهگد نگر  را در خاقع در چن ن ش ا ط  م  صت  بعضگً نت انستند ا ل پ ل   د را در گفو کنند.
 ک دن خ افشگ در زمگن نگدرسو اص از ک د. یادر رسگنه

خ عید    1FATFت   ب عد   زم نةدر  9813خقو بگنک م کزی در سگل   سادعگ   که رئ رسد نظ  مبه
 هگز ی ا بعید   واز ا ن رخ  ی د بی دص اسیو    یاآنچنگن  آن ب  ش ا ط ارزی کش ر داشته اسو ن ز نم نه    ذاریتأث

   اقت گدی در آن سگل چن ن ادعگ   ک دص ب دنید. نظگبه  یاعتمگدب مدع  شدند ب ای جل    ی از م ج ت س خ 
 جگمعه بگ ت جه به میتض گت زمگن سنج دص ش د. اکنشخت ان  فو که ن گز اسو که بگز  رد خ پس م 

 

 یجه نت. 5
  نیة شیفگف و بیگن   چیه در زم    ة ذاری دارای ارزش اسو خ می رات  چیه در زم نی  دخ نظگ  می رات شفگف و در ه 

عیگت  اطلاعگت منف  را پنهگن کنید  یگ اطلا   و خل  ا   بگن  وش دهگ بگر م افشگی اطلاعگت در بگزار س مگ ه ب  بگنک
نظیگ  بیگن      ة   د خ اعتمگد خ اطم نگن جگمعیه کیه شیگکل   کنندص ارائه دهدو اعتبگر شفگف و م رد ت د د ق ار م  م اص

ت انید بیه سیگ      می    آسیگن اعتمگدی در آنهگ بیه هگ نیش کل دی در جگمعه دارند خ ب ز  ا بگنکو رخداسو از ب ن م 
 هستند.  شدت در مع ض ر سک س ستمخارد کند خ به   یذنگپجب ان ةاجزای نظگ  مگل  خ کل اقت گد ض ب

 اقت گدی اسیتفگدص  هگی ذاریس مگ ه ب ای هگوبگنک اطلاعگت از بت انند در بگزار کنند گنمشگرکو ا  

 خ آ گهگنیه  ت یم مگت  ا جیگد  بی ای  را آنهیگ  عم م و ر ف و شفگف و بگلای ک ف و   رتو ا ن در دوکنن
 بگنیک   یک  عمل  د مگل  خ قدرت ارز گب  به ب شت ی دقو بگ آنهگ   رت ا ن در د.بخشبهب د م  منگسب

 م ضی ع  ا ین  .  اهد  گفو افزا ش بگنک  ک ت سط افشگشدص اطلاعگت اعتبگر ت ت ب ا ن به خ پ دازندم 

 بیگزار  در خ نگاطم نیگن   سوت انگ   د هگیر سک ب  نظگرت خ مد   و ب ای بگنک  ک که ا ن اسو ب گن  

                                                      
هگ خ استگنداردهگی مبگرزص بگ ج ا م مگل و از جمله پ لش    خ (  ک سگزمگن ف ادخلت  اسو که س گسوFATFاف )ت ایاف .1

 کند.م ن مگل  ت خر سم را ط اص  خ ت خ ج م أت
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 تشی  ق  را هیگ بگنک خ دصک  عمل کگرات  بگزار تگ نظم دهدم  اجگزص عم م  شفگف و اعمگل.  گبد م کگهش

 ت اندم  عم م  شفگف و اسگس ب  بگزار نظم در خاقع ند.کن رفتگر ا من   رتبه کگراو مد   و بگ که کندم 

  نبنگب ا بگشد. ر سک وس ستم مد    سلامو تع  ن ب ای هگبگنک تش  ق ب ای نگر ان هگیم مل تلاش
 سبب ت انم  تواطلاعگ افشگی هگ بهبگنک ت ان  فو که ب ن ا ن دخ نظگ  افشگی اطلاعگتو بگ تش  قم 

 بگشیند.  داشیته  هگعمل  د بگنک ب  بهت ی نظگرت ش کت و صگکم و چگرچ ب در هگسهگمداران بگنک که شد
 ش ند. تش  ق محتگطگنه رفتگر به هگبگنک د تگک  را تی  و نظگرت  تداب   ت انم  از ط ف  بگ ا ن کگر

 نبگشدو  لاح آخرنددسو م به هگبگنک ةدربگر نگر ان که اطلاعگت  ةهم عم م  انتشگر رسدم  نظ به

 اطلاعیگت  ةهم افشگی اسو مم ن  نبنگب ا ند.ام تبط بگنک اعتبگر خ کگرا   ثبگت خ سلاموو بگ آنهگ چ اکه

 بیگزار  در هیگ   خاکینش  ا جگد سبب اسو مم ن نگر ان اطلاعگت ت سط افشگی ش د. منع قگن ن از ط  ق

 دارای که دب نجگم بگن   در اصت گط  خ مد   و ثبگت ب ق اری ب ای نگر ان تلاش شدن  نث  به د کهش 

 ردم  در که هگ  دل ل ن  ان به را نظگرت  میگمگت ت انگ   ت اندم  م ض ع ا ن ا نو علاخص ب  اسو. مسئله

معتب   اطلاعگت که نگر ان ب ای بنگب ا ن. دکن تضع ف ط فگنهقضگخت ب  در دارندو   د    ی مت متأث  ات
 اسیو  مش ل ضی خری  ا ن صل یب ا ش د.م  سخو عم م  اطلاعگت افشگی دارندو ا ت گر در را هگبگنک

 ش د. افشگ اطلاعگت افشگی کل  چگرچ ب می رات در هگبگنک اطلاعگت
امیگ بیگ    وهگ را طبق می رات داشیته بگشید  و بهت  اسو میگ  نگر  انتظگر شفگف و تمگ  در بگنکدر صی ی

ت انید  هگ در جگمعه در زمگن م ردنظ  نسبو به افشگی عم م  اطلاعگت  که می  ت جه به تأث    گص بگنک
ز ی ا   دوکننی ب شیت  درنیگ    واعتمگد عم   جگمعه را مختل کند خ ثبگت س ستم  در مع ض  ط  ق ار دهد

ند ب شت  اسوو از نیش ادل ل ا ن ه تحو نظگرت دخ ار گن نظگرت هگ بهعلاخص ب  ا ن ه فشگر خاردص ب  بگنک
پس از ا ن ط  ق هم شفگف و خ نظم بگزار صفیظ   غگفل ب د. ت ان مؤث ی که در س ستم مگل  دارند ن ز نم

در خاقیع  . آ ید عمل می  داران جل    ی بهاصتمگل  خ ضگ ع شدن صی   سهگم ةش د خ هم از س ءاستفگدم 
 ذاران خ آصگد مدت در اقت گد ش نندص به صفظ صی   سپ دصبگ د پذ  فو که صفظ ثبگت س ستم  در ک تگص

همچن ن  م د  خ بهب د نظگ  مگل  کش ر در بلندمدت منج    اهد شد که هدف نهگ   ن ز جز ا ن ن سو.
)می رات س ءاستفگدص از بگزار( به ن   خ تأ    MAR (1۷( )۵ )  راتارخپگ که در می ةت ان مگنند اتحگد م 

 .ک دقگن ن  آن را تی  و  ةجنب خ  ذاری را در افشگی اطلاعگت بگن   پذ  فته اسوو در ا ن زم نه می رات
ة رشیت ی هیگ رسیگلو ة رخز خ جزخ مسگئل هنجگری اسیو کیه از   مسئلمسئلة به ن    اسگسگًشگ گن ذک  اسو که 

  رت مدخن به آن ن یگص  خ ژص صی   اقت گدی پ دا و به ام ر هنجگری اسو. همچن ن ن گز اسو که بههب صی   خ
کیه  آنچنیگن هگی بعدی ن ز م رد ت جه ق ار    دو ز ی ا  صدی اهم و دارد که شگ سته اسو در می رات بگزلش د خ به

ی ا ی ان اسیوو ز ی ا تضیگد خ تعیگرض      گهی بگنیک  جملیه ی س اس  دن یگ از  هگبگنکب رس  شد ا ن تعگرض مبتلا به 
 خ می رات افشگی اطلاعگت بگزار س مگ ه اسو. هگبگنکی ذات  در بطن می رات اصت گط  امسئلهشدص  فته
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رقگبیو خ   .(139۵) و فی زاد ن  بخیو  ؛س گخش وسف داری ؛نف سه وش ش  نسب ؛ گدق و محمد ؛و محم دبگق ی .1
 ب رس. ته ان:. چ اخلو هگ خ مؤسسگت اعتبگریانح گر ب ن بگنک

 ته ان: سمو. . چ چهگر وصی   بگزار س مگ ه (.139۶)سلطگن و محمد  .2

چ  .یآن بی  رشید اقت یگد     گمدهگیخ پ   انعمل  د بگزار پ ل خ اعتبگر در ا  گب ارز (.1392) زن زو به خز یهگد .3
 .ن  ن ط اصگن آزاداخلو 

بحی ان میگل  خ اقت یگدی خ ضی خرت     (. 1388دادو م تض ؛ مید و خل و زنجگن ؛ محمد خ مدرس و من  ر )اله .4
. چ اخلو ته ان: بگنک م کزی جمه ری اسلام  ا  انو مؤسسة  تگر در نظگ  بگن داری اسلام  کش رتحد د سگ

 عگل  بگن داری ا  ان.

. ته ان: چ هفتم .هگی اعتبگریسسهؤهگ خ ممجم عه ق ان ن خ می رات نگر  ب  بگنک (.139۶) نژادو م تض خال  .۵
 خ بگن  .  پ ل ةپژخهش د

 

 ب( مقالات

 ةف یلنگم . اطلاعگت در معگملات سهگ  یاز نیض می رات افشگ  نگش  مدن  ومسئ ل. (1391) مم   اب اه م و .۶
 .189 – 1۶1(و 1۵)و ب رس خ اخرا  بهگدار

 ورخنید مجلیة   )ا  ل اسگس  کم تیة بیگل(.  مؤث    نظگرت بگن اسگس  (. ا  ل 1384) عبدالمهدی ارجمندنژادو .۷
 .8۶- ۵۷ و(4۵)

هیگی  مد   و ر سک خ ق ان ن بگزل در بگنک (.139۶) و صس ن گرم  ؛آرش ومه ا   رپب ندص؛ اصمد وزادصا ل  .8
 .13-114(و2) 3و مطگلعگت اقت گدو مد   و مگل  خ صسگبداری نم نه ا  ان .

 .10-1و 188و صسگبدار ةنش  .  هگ(. بهب د ک ف و  زارش  ی بگنک138۶) رصمگن وعل  .9

(. میگ سة تطب ی  کفگ و س مگ ه در ب گن ة اخل خ دخ  کم تة 138۶زادصو صسن )شمسو م  ف ض خ عبگس فلاح .10
 .38-11(و ۵۵خ  ۵4و )مجلة رخندبگل. 

 اشیخگص  یاعتبیگر  سیک  ر بی   ث ؤمی  ع امیل   ب رس(. 1390) و رعنگبگق ی ؛نظ  گنو راف ک ؛م  زا  و صس ن .11
 .98-۶۷(و ۵8) ویاقت گد یهگپژخهش رخند ةف لنگم هگ.بگنک  صی ق

 

 هانامهیانپاج( 
بیه  کگرشنگسی  ارشیدو    نگمة گنپگ .می رات صگکم ب  افشگی اطلاعگت در بگزار س مگ ه (.1393عل  ضگ )  مدیو .12

 . 23/0۶/1393تگر خ دفگع صی   خ عل   س گس و  ةدانش دو ته انته ان: دانش گص و راهنمگ   محم د بگق ی

https://taaghche.com/author/%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%82%DB%8C
https://taaghche.com/author/%D9%86%D9%81%DB%8C%D8%B3%D9%87-%D8%B4%D9%88%D8%B4%DB%8C-%D9%86%D8%B3%D8%A8
https://taaghche.com/author/%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D9%88%D8%B4-%D8%B3%D9%81%DB%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://taaghche.com/author/%D9%81%D8%B1%D8%B2%D8%A7%D8%AF-%D9%86%DB%8C%DA%A9%D8%A8%D8%AE%D8%AA
https://www.gisoom.com/search/book/nasher-300818/%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%88%DB%8C%D9%86-%D8%B7%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D8%A7%D9%86-%D8%A2%D8%B2%D8%A7%D8%AF/
https://www.noormags.ir/view/fa/magazine/number/18236
https://www.noormags.ir/view/fa/magazine/number/18236
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/425796/%D8%A2%D8%B1%D8%B4_%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AF%D9%87_%D9%BE%D9%88%D8%B1%D9%85%D9%87%D8%B1%D8%A7%D9%85
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/303404/%D8%AD%D8%B3%DB%8C%D9%86_%D8%B5%D8%A7%D8%B1%D9%85%DB%8C


 19     -- --، --، شمارۀ --فصلنامۀ مطالعات حقوق عمومی، دورۀ  محمود باقری/  ...افشای اطلاعاتمقررات حقوق عمومی 

 

کگرشنگس  نگمة  گنپگ .ر نظگ  نظگرت  بگن   ا  انتحل ل صی ق  می رات اصت گط  د (.139۷) سبحگن پ روعبگس .13
اسیلام  خ صیی  و تیگر خ     معیگرف  ةدانش دبه راهنمگ   ام ن جعف یو ته ان: دانش گص امگ   گد  )ع(و  ارشدو
 .30/0۶/139۷دفگع 

 

 . انگلیسی2
A) Books 

1. Kregel, J. (2013). Political Economy Approaches to Financial Crisis. The Handbook of 

the Political Economy of Financial Crises. 

 

B) Articles 

2. Avgouleas, E. (2009). The Global Financial Crisis and Disclosure Paradigm in 

European Financial Regulation: the case for reform. European Company and Financial 

Law Review, 6( 4). 1-41. 

3. Bagheri, M., &  Nakajima, C. (2006). Optimal Level of Financial Regulation under the 

GATS: A Regulatory Competition and Cooperation Framework for Capital Adequacy 

and Disclosure of Information. Journal of International Economic Law, 507-530. 

https://doi.org/10.1093/jiel/5.2.507 

4. Białek-Jaworska, A., & Matusiewicz, A. (2015). Determinants of the level of 

information disclosure in financial statements prepared in accordance with IFRS. 

Accounting and Management Information Systems, 14(3). 453-482. 

5. Blom, C., & Schoenher, T. (2011). Supply chain risk management in financial crises A 

multiple case study approach. international journal of production economics, 134(1), 

43-57. DOI:10.1016/j.ijpe.2011.01.002 

6. Di Tella, S. (2019). Optimal Regulation of Financial Intermediaries. American 

Economic Review, 109 (1), 271-313. DOI: 10.1257/aer.20161488. 

7. Federal Reserve Bank of New York Group ( 2016). Behavioral Risk Management in the 

Financial Services Industry: The Role of Culture, Governance, and Financial Reporting. 

Federal Reserve Bank of New York Economic Policy Review , 22(1). 1-177 

8. Federal Reserve System Study Group on Disclosure (2000). Improving Public 

Disclosure in Banking. Board of Governors of the Federal Reserve System Board of 

Governors of the Federal Reserve, 1-39. 

9. McCallum, M. (2017). Banking and Interest Rates in Monetary Policy Analysis: A 

Quantitative Exploration. Journal of Monetary Economics, Elsevier. 54(5), 1480-1507. 

10. Mitchener, K.(2004). Bank Supervision, Regulation, and Instability During the Great 

Depression. NATIONAL BUREAU OF ECONOMIC RESEARCH, 152-185. 

DOI: https://doi.org/10.1017/S0022050705050060 

11. Prates, M. (2013). Why Prudential Regulation Will Fail toPrevent Financial Crises.A 

Legal Approach. banco central do brasil. 1-33. 

12. Stulz, R. M. ( 2008). Securities Laws, Disclosure and National Capital Market, 

Pennsylvania: National Bureau of Economic Research,. 349-390 

13. Tarullo, D. (2004). Rethinking the Aims of Prudential Regulation. Chicago: Federal 

Reserve Bank of Chicago, Bank Structure Conference, 1-17. 

14. Dang, T.; Gorton, G.; Holmström, B.; Ordoñez, G. (2014). Banks As Secret Keepers. 

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1486302
https://www.researchgate.net/profile/Chizu-Nakajima
https://www.researchgate.net/journal/Journal-of-International-Economic-Law-1464-3758
https://doi.org/10.1093/jiel/5.2.507
http://dx.doi.org/10.1016/j.ijpe.2011.01.002
https://ideas.repec.org/s/eee/moneco.html
https://doi.org/10.1017/S0022050705050060


 / محمود باقری ...افشای اطلاعاتمقررات حقوق عمومی  -- --، --، شمارۀ --ت حقوق عمومی، دورۀ فصلنامۀ مطالعا     20

 

Nber Working Paper 107 (4), 1005-1029. DOI: 10.1257/aer.20140782 

15. Ursel, B., & Erlend, N. (2004). Disclosure, Volatility and Transparency: An Empirical 

Investigation into the Value of Bank Disclosure. FRBNY Economic Policy Review, 31-

45. 

16. White, W. R. (2013). The Prudential Regulation Offinancial Institutions: Whyregulatory 

Responses To Thecrisis Might Not Prove Sufficient, The school of public policy, 

Calgray university, SPP research papers, 6, (33), 1-33. 

 

C)Thesis 

17. Basaran, B. (2018). Optimal Level of Transparency and Disclosure of Information: The 

Dialectic of Transparency and disclosure vis-à-vis confidentiality in the Banking Sector. 

Institute of Advanced Legal Studies School of Advanced Study University of London 

PHD Thesis.1-435 

 

D)Websites 
18. www.marketbusinessnews.com/financial-glossary/bank-capital/Market Business 

News – 2018/06/30 

http://sas-space.sas.ac.uk/9513/
http://sas-space.sas.ac.uk/9513/
http://www.marketbusinessnews.com/financial-glossary/bank-capital/Market%20Business%20News%20–%202018/06/30
http://www.marketbusinessnews.com/financial-glossary/bank-capital/Market%20Business%20News%20–%202018/06/30


 21     -- --، --، شمارۀ --فصلنامۀ مطالعات حقوق عمومی، دورۀ  محمود باقری/  ...افشای اطلاعاتمقررات حقوق عمومی 

 

References In Persian: 
A) Books 

1. Alahdad, M.; Moghaddam, V.; Zanjani, M.; Moddaresi, M. ( 2009). Financial and economic 

crisis and the need to limit the structure in the country's Islamic banking system. Tehran: Iran 

banking institute central bank of Iran (In Persian). 

2. Bagheri, M.; Sadeghi, M.; ShooshiNasab, N.; Sefidari, S.; Nikbakht, F. (2016). Competition and 

monopoly between banks and credit institutions. Tehran: Boursepub (In Persian). 

3. Hadi Zonooz, B. (2013). Evaluating the performance of the money and credit market in Iran and 

its consequences on economic growth. Tehran: Novintarahan (In Persian). 

4. Soltani, M. (2017). Capital Market Law. Tehran:Samt. DOI: 346.55092 (In Persian). 

5. Valinezhad, M. (2017). The set of laws and regulations governing banks and credit institutions. 

Tehran:Monetary and Banking Research Institue (In Persian). 

 

B) Articles 

6. Arjmandnezhad, A. (2005) Core principle for effective Banking Supervision (Ball Committee 

Core principle) Tehran: Ravand, (45), 57-86 (In Persian). 

7. Aslizade, A.; Barandepour Mahram, A.; Saremi, H. (2017) Risk management and Basel rules in 

Iranian banks. Studies of Economy. Financial Management and Accounting, 3(2), 13-114 (In 

Persian). 

8. Ebrahimi, M. (2012). Civil liability arising from violation of information disclosure regulations in 

stock transactions. Journal of Securities Exchange, (15), 161-189 (In Persian). 

9. Fallah Shams, M., & Abbaszade, H. (2007). Comparative comparison of capital adequacy in the 

first and second statements of the Ball committee. Ravand, (54 & 55), 11-38 (In Persian). 

10. Mirzayi, H.; Nazarian, R.;Bagheri, R. (2011). Investigating factors affecting the credit risk of 

banks. Ravand. 58, 87-98 (In Persian). 

11. Rahmani, A. (2007). Improving the quality of banks' reporting. Hesabdar, (188),1-10 (In Persian). 

 

Thesis 

12. Abbaspoor, S. (2018). Legal analysis of prudential regulations in Iran's banking regulatory 

system. Imam Sadiq University. M.A. Thesis (In Persian). 

13. Samadi, A. (2014)  . Regulations governing the disclosure of information in the capital market. 

University of Tehran. M.A. Thesis (In Persian). 


